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1. Comptes annuels sociaux (non consolidés)



C-app 1

COMPTES ANNUELS ET/OU AUTRES DOCUMENTS
A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES
ET DES ASSOCIATIONS

DONNEES DIDENTIFICATION (2 la date du dépdt)

DEN OMINATION: IS e oee s e e et eeeee e e s e oo s et ettt ettt

...................................................................................................................................................................................................................

AGEESSE G- MBIl T ooreeereee e oot e e e e e et eesee e e s ees et es e eeeaeaetseeees et e e et aet s ete s e et s aR e et e Ra e st e e eeeeaeea 4 e eAeNeeRaeAbesbensaereaaerebearesrtsnanren

Numéro d'entreprise 0200.068.636

DATE 107 06 ; 2024 de dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes

constitutif et modificatif(s) des statuts.

Ce depb6t concerne:
les COMPTES ANNUELS en | EURO approuvés par l'assemblée générale du 19 1 06 / 2026

les AUTRES DOCUMENTS

relatifs a
t'exercice couvrant la période du o1 1 01 | 2025| au 31 [/ 12 [ 2025

Pexercice précédent des comptes annuels du 01 1 01 t 2024} au 31 1 12 | 2024

Les montants relatifs & 'exercice précédent sont kexapmoas? identiques a ceux publiés antérieurement.

Nombre total de pages déposées: ....6% ... Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans

Jan VERMEULEN Marleen PORTO-CARRERO
Président du Conseil o'Administration Directeur général

1 Mention facultative.

2 Biffer Ja mention inutile.
OCRS8002



[N° | 0200068636 ]

[ C-app 2.1 f

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de la

société
Jan VERMEULEN
Emiel Clausiaan 115, 9800 Deinze, Belgique

Christophe PEETERS
Sint-Lievenspoortstraat 262, 3000 Gent, Belgique

Pablo ANNYS

Torhoutsesteenweg 189 boite D, 8200 Sint-Andries, Belgique

Ann BRUSSEEL
Frans Musinstraat 58, 8400 Oostende, Belgique

Sofie D'HONDT
Melkerijstraat 22, 9850 Nevele, Belgique

Frank DE MULDER
De Pintelaan 407, 9000 Gent, Belgique

Frank DE VIS
Driesstraat 101 boite 0203, 9080 Melle, Belgique

Eddy DEKNOPPER
Eegde 9, 1653 Dworp, Belgique

Minou ESQUENET
Canadezenstraat 104, 8380 Zeebrugge (Brugge), Belgique

Jan FOULON
Noordstraat 2 boite C, 9600 Ronse, Belgique

Marie-Mausanne LEGRAND
Chemin du Landat 51, 7812 Ligne, Belgique

Greet RIEBBELS
Sint-Machariusstraat 30, 9000 Gent, Belgique

Goedele UYTTERSPROT
Hoeksken 64, 9280 Lebbeke, Belgique

Yoeri VASTERSAVENDTS
Neerheide 55, 1730 Asse, Belgique

Phitippe VERLEYEN
Weststraaf 65, 9880 Aalter, Belgique

Figurad Bedrijfsrevisoren BV
N°: 0423.109.644

J.-B. de Ghellincklaan 21, 9051 Sint-Denijs-Westrem, Belgique

N° de membre: BO027

Représenté(es) par:

Président du Conseil d'Administration
28/03/2025 -

Vice-président du Conseil d’Administration
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
22/12/2017 -

Administrateur
17/06/2022 -

Administrateur
22/03/2019 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
17/06/2022 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
22/12/2017 -

Commissaire
20/06/2026 - 16/06/2028
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In° | 0200068636 [Capp21 ]

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (SUITE)

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de la

SOUING. 1t MEGANCK
(réviseur d'entreprises)
J.-B. de Ghellincklaan 21, 9051 Sint-Denijs-Westrem, Belgique
N° de membre: AO1675
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[ Nr. | 0200068636 | [ C-app 2.2 |

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application de I'article 5 de Ia loi du 17 mars 2019 relative aux professions d'expert-comptable et de conseiller
fiscal.

Les comptes annuels XMK/ n'ont pas” été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable certifié, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans t'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre auprés
de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de [a société™”,

B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des experts-comptables ou par des experts-comptables-fiscalistes,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicite de chaque expert-comptable ou expert-comptable fiscaliste
et son numéro de membre auprés de l'nstitut des Conseillers fiscaux et des Experts-comptables (ICE) ainsi que la nature de sa mission,

Nom, prénoms, professicn, domicile Numéro de membre N?X"g dg Laug\l;sg!)on

*  Biffer la mention inutile.

** Mention facultative,
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[ N° | 0200068636 [ C-app 3.1 |
COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
Frais d'établissement ............ccoccoieveiecr i 6.1 20 | i |
ACTIFS IMMOBILISES ...oooviieiivicvieee et veeser et eans st ss e 21128 3.391.615.396,84 3.268.624.871,00
Immobilisations incorporelles ...........cccooeiiiincicnennn, 62 |2 22.578.880,31 21.731.822,48
Immobilisations corporelles ...........oovveeerieeenrnnncinnrereenn, 6.3 | 22127 3.352.859.157,99 3.230.806.789,98
Terrains et CONSIrUCIONS ..vvoovve et 22 284.291.228,30 265.029.761,11
Installations, machines et outillage ......cccoceeviveeiinieiienieenns 23 2.992.493.906,72 2.874.099.356,44
Mobilier et matériel roulant .........cccvcii 24 4.882.430,86 3.644.072,40
Location-financement et droits similaires ..o 25 | e | e
Autres immobilisations corporelles ..o 26 | e | e
Immobilisations en cours et acomptes versés ..., 27 71.191.692,11 88.033.600,03
Immobilisations fiNANCIBTES .......cccooevveereeieieee ! 6.4/6.5.1] 28 16.177.358,54 16.086.258,54
Entrepris@s 8BS ..coovviiiveeiicriceie e 6.15 | 280/ 3.902.064,12 3.902.064,12
Participations .......ccocccviiii 280 3.902.064,12 3.902.064,12
CIBANCES ivvviviiiinrretiiereirrirr e v essimnraecsoare s e st reasassarsrenserante 281 | e
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation . 6.16 | 282/3 11.945.700,00 11.852.200,00
Participations ........ccocivieniieni e 282 11.945.700,00 11.852.200,00
CIEAINCES .iivveiieiirieiceenttereeeeties s erraenreesaesieasbesesssenreaanes 283 | e e
Autres immobilisations financiéres ..........c.ccovviviiiiiiinn 284/8 329.594,42 331.994,42
Actions et Pams ... 284 75.713,67 75.713,67
Créances et cautionnements en numéraire .....c....cccovvvens 285/8 253.880,75 256.280,75
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L N° | 0200068636

{ C-app 3.1 |

ACTIFS CIRCULANTS .ot etecesssasniacasssrasansseseresess

Créances aplus d'Unan ...
Créances COMMErCIAIES ......ccccccveeeriieeiiiiinececiiien e e
AUIES CIEENCES 1ooiviiiiiee e et a e ines

Stocks et commandes en cours d'exéeution ...
SHOCKS Leiitiriiiiiiii it
APPrOVISIONNEMENES ...vviiiviii e
En-cours de fabrication .........c.ceveeeiiiiii e
Produits finis .ooovvvviiiiii e
MarchandiSes ......coovvevvieiiiic et
immeubles destinés alavente ...
Acomples VEISES .....oooviiii
Commandes en cours d'eXecution .........ccooevcvvieniiiininne

Créances aun an au plus ...
Créances COMMEICIAIES ..o
AULIES CIEANCES o iivieiireie et

Placements de trésorerie ... 6.5.1/6.6
ACtONS PIOPIES oot
Autres placements ...

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation ..., 6.6
TOTAL BE L'ACTIF .o

Codes Exercice Exercice précédent
29/58 421.441.509,10 386.546.881,17
29 1 e b e
290 | e e,
291 | e e

3 14.662.662,57 13.986.230,02
30/36 9.679.322,03 8951.943,84
30131 9.679.322,03 8.951.943,84

32 il e,

33 | e e,

34 | el

B85 b e

36 | i e,

37 4,983.340,54 5.034.286,18
40/41 209.924.805,21 201.956.710,98
40 137.930.655,37 125.303.489,52
41 71.994.149,84 76.653.221,46
50/53 16.000.000,00 | ...,
50 ] e
51153 16.000.000,00 | i
54/58 5.806.491,87 9.006.383,52
490/1 175.047.549,45 161.597.556,65
20/58 3.813.056.905,94 3.655.171.752,17
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[ N° | 0200068636 ! | C-app 3.2 |
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES ...cooiiiiiiiciiiiccirie i siee e ien e sea e aie e 10/15 2.040.928.718,84 1.920.852.146,93
APPOTE (ot 6.7.1 | 10/11 640.428.102,79 640.700.972,25
DISPONIDIB ..ottt 110 640.428.102,79 640.700.972,25
INAISPONIDIE vovvvvireierereeier e T | e
Plus-values de ré&valuation ..........ccooveomverrenrreereeiesinne s 12 537.093.580,97 543.146.908,04
RESEIVES ..ooiviiciieiiiictiee et ie e er et bttt et beeseenae st anes 13 538.061.927,39 491.732.701,98
Réserves indisponibles ...........c.cceviiiinnii 1301 6.283.999,29 8.283.999,29
Réserves statutairement indisponibles ... 1311 | e} e
Acquisition d'actions propres ... 1312 | e b i
Soutien fiNancier ... 1313 | e e
AUITES oottt e et sttt et as et st era e e e e srene 1318 6.283.999,29 8.283.999,29
RESEIVES IMIMUNISEES ..evvriererii ittt e e 132 | e b e
Réserves disponibles .....occvviiiiiiiici 133 531.777.928,10 483.448.702,69
Bénéfice (Perte) reporté(e) ... () 14 | e ]
Subsides en capital ... 15 325.345.107,69 245.271.564,66
Avance aux associés sur la répartition de l'actif net 4 18 | e b e
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ....covcvvniiiericreiceninns 16 18.364.863,62 13.978.089,33
Provisions pour risques et Charges .........ccccorvereeiennnenne 160/5 18.364.863,62 13.978.089,33
Pensions et obligations similaires .......cccocovvvveiiinin 160 984.375,90 1.078.540,60
Charges fisCales ..o 181 | e ]
Grosses réparations et gros entretien ... 162 4.777.223,13 4.862.903,48
Obligations environnementales ... 183 | s |
Autres risques et Charges ... 6.8 | 164/5 12.603.264,59 8.036.645,25
IMpPots diffEr8S ....occoiiiiiiicic e 168 | i | e

4 Montant venant en déduction des autres composantes des capitaux propres
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I N° T 0200068636 [ C-app 3.2 |
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
DETTES .ottt b 17149 1.753.763.323,48 1.720.341.515,91
Dettes A plus d'ultan ..o vvveriieieece e, 0.8 17 1.433.940.771,59 1.337.380.627,08
Dettes fINANCIBTES ..ot 170/4 1.408.848.925,20 1.305.015.296,20
Emprunts subordonnés ..o 170 ] i
Emprunts obligataires non subordonnés ...........ccceviine 171 | e
Dettes de location-financement et deites assimilées ........ 172 | e
Etablissements de Crédit ... e 173 927.598.925, 20 933.7656.296,20
AUES BMPTUNES ..o 174 481.250.000,00 371.250.000,00
Dettes commeErciales ..ot 175 b ieeeiiiiceeie | e
FOUMISSBUIS ..ooivivvirieiieiiieiiesieericnn e scn e ee s e 1750 | oo
Effets @ payer ... 1751 | e e
Acomptes SUr COMMANAES .ooveoieierieier e 176 | e | e
AUES dEtES ..ooviiiiccc e 178/9 25.091.846,39 32.365.330,88
Dettes AUn an au PIUS ..ot e 6.9 | 42/48 295.963.957,23 370.338.615,19
Dettes & plus d'un an échéant dans f'année ..............cee 42 73.439.855,47 86.371.002,78
Dettes fINANCIBrES ..o e 43 e 33.000.000,00
Etablisserments de crédit ... 43008 | e 33.000.000,00
AUIEs eMPrunts ..o 439 | e b e,
Dettes COMMErCiales ...occoovvevveviiieere e 44 54.501.726,25 48.075.384,20
FOUMMESSBUIS 1uvviiiieieieiitie st s st cev bt ermaeesreresseinsessianas 440/4 54.501.726,25 48.075.384,20
Effets d payer ..o 481 | e e
Acomptes SUr COMMANES ....ccoiiiieecrieieiiniieieienn e 46 140.309.202,77 122.749.788,27
Dettes fiscales, salariales et sociales ...........ccccoecvevvvinveee., 6.8 45 16.323.482,45 13.081.657,00
IMPOLS it 450/3 4.969.168,77 1.633.429,71
Rémunérations et charges sociales ......cocevivvivnciininne, 454/9 10.354.313,68 11.448.227,29
AULFES GEHES .oovoveeiiiiciiii i e 47/48 12.389.690,29 67.060.782,94
Comptes de régularisation .............ccoceveeverieninies e, 69 | 4923 23.858.594,66 12.622.273,64
TOTAL DU PASSIF ..o 10/49 3.813.056.905,94 3.655.171.752,17
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[N° | 0200068.636 |

| C-app4 |

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ...

Chiffre d'affaires .....ooevvecierienrcie e 6.10
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en

cours d'exécution: augmentation (réduction) ............... (+¥()
Production immobiliS8e .........cccvevri i
Autres produits d'exploitation ... 6.10
Produits d'exploitation non récumrents .........ccoceoevvvevciciinnne 6.12

Colit des ventes et des prestations ...

Approvisionnements et marchandises .............ccovvvivvniiens
ACNGLS coviviicir ettt et
Stocks: réduction (augmentation) ..o (+)(-)

Services et BIens diVErs ...

Rémunérations, charges sociales et pensions ...........(+)/{-) 6.10

Amortissements et réductions de valeur sur frais

d'établissement, sur immobilisations incorporelles et

COFPOTEIIES oiviiieiiiiiii it s

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours

d'exécution et sur créances commerciales: dotations

(FEPTISES)  oervieiiircireieesiecrrrcrerie et o {(+)/(-}) 6.10

Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et

FEPIISES) toiviiirinir ittt et e (+)/(-) 6.10

Autres charges d'exploitation ..........cccoooiiiicincn 6.10

Charges d'exploitation portées & 'actif au titre de frais de

restructuration ..., )

Charges d'exploitation non récurrentes ... 6.12

Bénéfice (Perte) d'exploitation ..., (+)/(-)

Codes Exercice Exercice précédent
70/76A 631.603.320,91 597.954.464,61
70 576.927.501,88 506.292.269,14
sl -50.945,64 1.010.707,65
72 41.508.842,14 35.288.060,58
74 12.256.768,55 46.194.918,91
76A 961.1563,98 9.168.508,33
60/66A 557.356.993,78 524.218.268,60
60 256.511.053,95 248,802.192,50
600/8 257.320.326,05 249.819.160,08
609 -809.272,10 -1.016.967,58

61 86.964.622,13 84.484.034,52
62 104.103.269,88 96.761.072,61
630 90.256.591,69 86.136.828,60
631/4 2.112.994,96 2.095.038,65
635/8 4.386.774,29 -5.575.640,42
640/8 7.487.581,29 7.274.473,29
643 | e
66A 5.534.105,59 4.240.268,85
9901 74.246.327,13 73.736.196,01
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LN° ] 0200068636 1 f C-app 4 |
Ann, | Codes Exercice Exercice précedent
Produits fiNANCIBrS .......o..ooooovieet oo 75768 12.462.928,33 7.627.194,98
Produits fiNBNCIEIS FECUIMENES «vvivvvvririeeiiiireisres e 75 12.462.928,33 7.627.194,98
Produits des immabilisations financiéres ..........oocovvviinees 50 | i | e
Produits des actifs circulants ....coococeeeiiviireiiiin, 751 465.653,38 507.858,89
Autres produits fiNanciers ..o 6.11 | 752/9 11.997.274,95 7.119.336,09
Produits financiers non récuments ..., 612 F76B b e |
Charges fiNaNCIBIES ... s 65/668 46.055.316,15 42.754.033,99
Charges financiéres réCurrentes .........ccccvveoeiiinineie 8.11 | 65 46.055.316,15 42.754.033,99
Charges des deftes ... 650 45.209.592,14 41,.905.691,12
Réductions de valeur sur actifs circulants autres gue stocks,
commandes en cours et créances commerciales: dotations
(FEPTISES)  worioiiiiiiie i e (+)-) 651 | i |
Autres charges fiNanCiBres ........cooceiiiiviievoviries e, 652/9 845,724,01 848.342,87
Charges financiéres non réourrentes ..., 8.42 | 86B | s b e
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impots .............. (+Y() 9903 40.653.939,31 38.609.357,00
Prélévement sur les impots différés ... 780 ] e |
Transfert aux impodts différés ..., 680 | s b
Impots surle résultat ..o (+)i(-) 613 | 67777 378.040,97 429.157,65
INPOS oot e s 67013 378.040,97 429.157,65
Régularisation d'impbts et reprise de provisions fiscales ...... 77 b e b e
Bénéfice (Perte) de I'exercice ..o (+}() 9904 40.275.898,34 38.180.199,35
Prélévement sur les réserves immunisées ..............cceeen 783 1 i | e
Transfert aux réserves immunisSées ..............cvvinicienn, 689 | s |
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ... (+)(-) 9905 40.275.898,34 38.180.199,35
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[ N° | 0200068636 |

| C-app 5 |

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter ... (+)/(-)
Bénéfice (Perte) de I'exercice & affecter ..o (/)
Bénéfice (Perte) reporté(e) de l'exercice précédent ... (M)

Prélévement sur [es capitauxX Propres ...
SUI FAPPOM cevrvree ettt sttt e ee s rn s st
sur les réserves

Affectation aux capitatiX Propres .........ccoovivvevvi i
ATAPPOM i e
a la réserve légale
AUX BUIFES TESEIVES .vioveierriciiiieeriiiereeerrtstessiesnes s eere e tasassin s sastarassns s e

Bénéfice (Perte) a reporter
Intervention des associés danslaperte ........c.cocoiviiniii

BENnéfice & distribUGKE ...oooeeeeee i e
Rémunération de 1'apport ..o
Administrateurs oU g8rants ...
TrAVAIIBUIS oeeviiieriiirieieir e trie et e ettt sr e mnent s sms e s eanneeantaabae s
AULrES AllOCALAITES ....ovviiiiceiiectie ettt e e e e rer s

Codes

Exercice

Exercice précédent

9906
(9905)
14p

79172
791
792

69172
691
6920
6921

(14)
794
694/7
694
695

696
697

40.275.898,34
40.275.898,34

.............................

2.000.000,00
42.275.898,34

.............................

.............................

38.180.199,35
38.180.199,35

2.000.000,00
40.180.199,35

.............................
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[ N° | 0200068636

| C-app6.2.3]

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE, MARQUES ET DROITS
SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de Pexercice ........cccccocvviviiiiiinnnnnicncinn

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations ..............ccocviii i,
Transferts d'une rubrique 2 UNe autre ......ooceiiiiicii e (M)

Valeur d'acquisition au terme de Pexercice ...,
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................

Mutations de I'exercice

REPIS ittt e et
ACQUIS B HBIS .o.iiiiiiiiiei ettt e
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique A UNe autre ... M)

Amortissements et réductions de valeur au terme de f'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........cccocorvvvvvinnneiinins

Codes Exercice Exercice précédent
8052P XXXXXXXXXXXXXXX 89.978.520,59
8022 7.100.202,21

8032 1.371,95

8042 1.266.378,68

8052 98.334.729,53

8122P XXXXXXXXXXXXXXX 68.247.698,11
8072 7.509.523,06

8082 | e,

8092 | i,

8102 1.371,95

8112 | e

8122 75.755.849,22

211 22.578.880,31
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| C-app6.24|

[ N° | 0200.068.636
Codes Exercice Exercice précédent

GOODWILL
Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice .........cccoovveererirereeircereree e 8053P XXXXXXXXXXXXXXX 14.461.283,11
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée ..., 8023 |

Cessions et deSaffeCtatioNS ...ccovii ittt 8033 | s

Transferts d'une rubrique A une autre .......ccocvevvviin i (#)(-) 18043 | s
Valeur d'acquisition au terme de 'eXerciCe ......oococeevevriiveiersireenerseereen o, 8053 14.461.283,11
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ................. 8123P XXXXXXXXXXXXXXX 14.461.283,11
Mutations de F'exercice

Yot = TSRO UPOPRTPRRTOOt 8073 | e

REDIIS ot ettt ettt b em e b bt eb e st ettt b et et et e e erae s et 8083 | e

ACUIS 08 HETS .ot 8093

Annulés & la suite de cessions et désaffectations ..........cccovviiiinn, 8103 | s

Transférés d'une rubrique aune autre ... (M) 18113 |
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ................. 8123 14.461.283,11
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...c.cooovveviiivienireciininnne 212 |
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L |

0200.068.636 |

[ C-app6.3.1]

ETAT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TERRAINS ET CONSTRUCTIONS
Valeur d'acquisition au terme de F'exercice ............cceoovoviivr e

Mutations de 'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...,
Cessions et désaffectations ........cccveieiiieii e
Transferts d'une rubrigue a une autre ... (Y

Valeur d'acquisition au terme de F'exercice ...
Plus-values atterme de M'eXerciCe ..ot

Mutations de I'exercice
ACEBES oot ettt et
ACQUISES T8 HETS .iuvieiviiiiiiiiiii et s e b e sae s seaae e e aee e
ANMUIEES ...ttt ettt sttt e e me et s et atanenes
Transférées d'une rubrigue & UNE AUlE ..o (-}

Plus-values att terme de PexXerciCe ..ot ae e
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .......cc........

Mutations de l'exercice

REDIS oottt e e bttt ab et et a et
Acquis de tiers
Annulés 2 la suite de cessions et désaffectations ...,
Transférés d'une rubrique A une autre ... ()=

Amortissements et réductions de vaileur au terme de l'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....ccocoooivvniiiiiiii

Codes Exercice Exercice précédent
8191P XXXXXXXXXXXXXXX 328.356.205,40
8161 21.288.717,80

8171 2.876.675,23

8181 9.437.254,42

8191 356.205.502,39

8251P XXXXXXXXXXXXXXX 14.213.238,77
B211 | s

8221 | e,

8231 } e

8241 | e

8251 14.213.238,77

8321P XXXXXXXXXXXXXXX 77.539.683,06
8271 9.714.252,05

8281 | .

B281 | i,

8304 718.858,76

8311 -407.563,49

8321 86.127.512,86

(22) 284.291.228,30
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[ N | 0200068636

[ C-app6.3.2]

INSTALLATIONS, MACHINES ET CUTILLAGE
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...

Mutations de Pexercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...,
Cessions et désaffectations ...
Transferts d'une rubriqgue dune autre ... (+Y(-)

Valeur d’acquisition au terme de 'exercice ...,
Plus-values au terme de FexerciCe ........cccoeriicinieciininnneis e

Mutations de F'exercice
ACIEES oot e
ACQUISES AB HIBIS .iiiiiiiiciiiice e
ANNUIBES ..ottt ettt bbb
Transférées d'une rubrique a une autre ... ()

Plus-values au terme de I'eXerCiCe ..o
Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice .................

Mutations de l'exercice

REPIIS ettt ettt ettt et e et e e e
ACQUIS B HEIS ..ottt s
Annulés & la suite de cessions et désaffectations ...,
Transférés d'une rubrique a Un autre .......c.ccceevviiniccinnn (+)(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......ccoininieirioninines

Codes Exercice Exercice précédent
8192P XXXXXXXXXXXXXXX 2.961.551.015,36
8162 30.212.542,06

8172 25.636.203,02

8182 168.520.658,19

8192 3.134.648.012,59

8252pP XXXXXXXXXXXXXXX 612.609.866,58
B212 | e

8222 I eeerieeaiein

8232 1.449.236,31

8242 1 e

8252 611.160.630,27

8322pP XXXXXXXXXXXXXXX 700.061.525,50
8272 76.655.285,31

8282 | e

8292 | e

8302 23.563.382,10

8312 161.307,43

8322 753.314.736,14

(23) 2.992.493.906,72
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| N° | 0200068636

|  C-app6.3.3|

MOBILIER ET MATERIEL ROULANT
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..o

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ..o
Cessions et désaffectations ...........o.ccoeeeiiii e
Transferts d'une rubrique a une autre

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...........ccocveiniiiiiiinccncncnonnen
Plus-values au terme de I'eXerciCe .......cccooociiieiiiiiinii s

Mutations de I'exercice
ACEBES ittt et e sva e
ACQUISES B HBTS ..oviveiiciii e
ANMUIEES .ottt ettt nr et e eb e e s
Transférées d'une rubrique a une autre ..o (+)(-)

Plus-values au terme de 1'exXercice ..........ccoooiiiiiiiniiiii e,
Amortissements et réductions de valeur au terme de Pexercice .................

Mutations de 'exercice

REPDIS 1ot e
ACGUIS AB HBIS ..ottt st
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ..........ccoocvvveiiiieniiiein
Transférés d'une rubrique dune autre ... (+)(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de Fexercice .................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......cccocoeevriiiiniinnnn,

Codes Exercice Exercice précédent
8193P XXXXXXXXXXXXXXX 27.379.688,65
8163 3.126.144,15

8173 1.486.946,77

8183 288.087,23

8193 29.306.973,26

8253pP XXXXXXXXXXXXXXX | e
8213 | e

8223 | i

8233 | e

8243 | e

8253 |

8323P XXXXXXXXXXXXXXX 23.735.616,25
8273 1.911.636,86

8283 | i

8293 | e

8303 1.468.966,77

8313 246.256,06

8323 24.424.542,40

(24) 4.882.430,86
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{ N° | 0200068636 |

[ C-app6.3.6]

IMMOBILISATIONS EN COURS ET ACOMPTES VERSES
Valeur d'acquisition au terme de I'@Xercice ..........c.cceccvvveeiinininecennnenenn,

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations .......ccoocoeeiiiiiice
Transferts d'une rubrique a une autre

Valeur d'acquisition au terme de 1'eXercice ........coovvininiiciennne
Plus-values au terme de I'exercice .............cccccoovvininioc i

Mutations de I'exercice

ACQUISES dE HBFS .oviiciiiiiiiiicrcinece e
ANAUIBES .ot eee et b e e s e s b be et e stbras s eran s eaeansrraes
Transférées d'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de FeXerciCe .......cooovvvviioiieeiie i veeea e
Amortissements et réductions de valeur au terme de Fexercice .................

Mutations de l'exercice

REPIIS oo
ACGUIS 08 HEIS ...eerveeiereeereit ittt s e e e st st e ses s s s eresaen st oo
Annuiés & la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique a une autre

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......c..coocovmenrevmiiinnns

Codes

Exercice

Exercice précédent

8196P

8166
8176
8186

8196

8256P

8216
8226
8236
8246

8256

8326P

8276
8286
8296
8306
8316

8326

(27)

XXXXXXXXXXXXXXX

162.660.370,60

-179.502.378,52
71.191.592,11

XXXXXXXXXXXXXXX

........................

71.191.592,11

88.033.600,03
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[ N° | 0200068636 |

[  C-app6.4.1|

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...........c...cccoccooiiiiieecinieeen,

Mutations de |'exercice
ACGUISTHONS ©.oveviiciii ettt et s reesn e ren et
CessioNs  Tetrals ....ocovciiiici s

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ..............occcooviviveieiiiiicee
Plus-values au terme de I'exercice ..........c.coocovvvviiciiiei e

Mutations de l'exercice
Actées ...
Acquises de tiers
ANNUIBES ..ottt ettt

Réductions de valeur au terme de FeXercice ..........cocoeeevvevvivvieiiiiie v

Mutations de I'exercice

REPISES Liroiiiriii ittt
ACQUISES @8 HBIS ...iiviiiii it
Annulées a la suite de cessions et retraits ...
Transférées d'une rubrique d une autre ... {(+Y(-)

Réductions de valeur au terme de Fexercice ............c.o.coecvvivvvevi e
Montants non appelés au terme de Fexercice .............occcevinniieiinnn,

Mutations de I'exercice ...........ccccviiiiiic ()

ENTREPRISES LIEES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .......oooocovoeviirniiinnans

Mutations de 'exercice
AGQIIONS oottt r et e et re e n e

Réductions de valeur FepriSES ...t
Différences de Change ... (+)/(-)
AUIEES oottt e {(+M(-)

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ....cocccoovvvievneiiniriinnnns

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
LPEXERGICE «+errerersrrreetimetnitsie ettt ot ei it st e s b s s e ds s e s st b e s nr s e et baesaes

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381

8391
8451P

8411
8421
8431
8441

8451

8521P

8471
8481
8491
8501
8511

8521
8551P
8541

8551

(280)

281P

8581
8591
8601
8611
8621
8631

(28%)

8651

XXXXXXXXXXXXXXX

3.802.064,12

XXXXXXXXXXXXXXX

3.802.064,12

XXXXXXXXXXXXXXX

3.902.064,12
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[ N° | 0200068636

| cC-apps.4.2]

ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET
PARTS

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...

Mutations de P'exercice
ACTUISTHIORNS coer ettt e
Cessions et retraits
Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d'acquisition au terme de 'exercice ...
Plus-values au terme de 'eXercice ...

Mutations de l'exercice

ACQUISES B HIBIS oiiiii vt s
ANNUIBES <ttt s s
Transférées d'une rubrique A une autre ..o {(+¥(-)

Pius-values au terme de 1'exXercie ... oeiiiiiiie e e
Réductions de valeur au terme de 'exercice ..o iin i

Mutations de I'exercice
F e (- 1= SO U PO TSRO S SRS
REPTISES .erueitieitiet ittt e s e b s b e
ACQUISES 08 HBIS .vvvire i e e e s
Annulées & la suite de cessions et retraits
Transférées d'une rubrique A une aulfe ... {(+)(-)

Réductions de valeur au terme de 'exercice ...
Montants non appelés au terme de l'exercice ...,
Mutations de "eXerciCe ... {(+)(-)

Montants non appelés au terme de I'exercice ...
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..o

ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION - CREANCES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......coooovivninini,

Mutations de Fexercice
F: Vo [o {01 1 TP TR RO TS OO O PO TP TP TP TTOPTO
REMDBDOUMSEMENES 1virii e eee e erte et enee e
Réductions de valeur actées
Réductions de valBur repriSES .......co.ooricrvoreiiiie i e
DIffErences de ChaNGgE oo (+)(-)
Autres ()

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..o

REDUCTIONS BE VALEUR CUMULEES SUR CREANGES AU TERME DE
LU EKEIRCICE «verreronrreeiostriotessomaeeanitasasassiasaas s st arasintasasnasbeseants esearet e s e r e r e e

Codes

Exercice

Exercice précédent

8392P

8362
837z
8382

8392

8452P

8412
8422
8432
8442

8452

§b22pP

8472
8482
8492
8502
8512

8522
8552P
8542

8552

(282)

283P

8582
8592
8602
8612
8622
8632

{283)

8652

XXXXXKXXXKAXXXX

281.000,00

12.298.950,00

XXXXXXXXXXXKXXX

XXXXXXXXXXXKKXX
187.500,00
353.250,00

11.945.700,00

XXXXXXXXXXXXXXX

12.017.950,00

165.750,00
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I N° | 0200068636

[  C-app6.4.3]

AUTRES ENTREPRISES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...,

Mutations de l'exercice
ACGUISHIONS 1veiiiieiii e et
CesSioNS et retraifs .....coocviiioeiiiii i
Transferts d'une rubrique a une autre ... (+Y(-)

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ..o,
Plus-values au terme de I'@XerciCe ...

Mutations de I'exercice

ACQUISES B8 HEIS iiiveiiiiiiirriri et sttt et e see e
ANNUIBES ..o e e e s

REDIISES 1.vviiviiie ittt e e ettt bbb sttt e e
ACQUESES B8 HIBIS oiiiieeiiiies ettt er s et e et ss et b s is s e eeree s
Annulées a la suite de cessions et retraits ...
Transférées d'une rubrigque A UNE BUITe  ..o..ovvveeevieee i (A=)

Réductions de valeur au terme de 1'exercice ..........c.ccccocovvcrvirinincnieenn,
Montants non appelés au terme de l'exercice ...,
Mutations de I'eXercice ... (#)-)

Montants non appelés au terme de 'exercice ...

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......cccoovcincininciiicns

AUTRES ENTREPRISES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..c.cooovvnrerinininrennn,

Mutations de l'exercice
AGGIHIONS it bt
REMDOUISEMENS ...oovviiiciiit et eb e
Réductions de valeur actées
Réductions de valeur reprises

Différences de Change ..o (+Y(-)
AULTES it e (+)(-)
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...occvovevvvieieeviiveins

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
I 5 € = {0 o] I PP

Codes

Exercice

Exercice précédent

8393P

8363
8373
8383

8393

8453P

8413
8423
8433
8443

8453

8523P

8473
8483
8493
8503
8513

8523
8553P
8543

8553

(284)

285/8P

8583
8593
8603
8613
8623
8633

(285/8)

8653

XXXXXXXXXXXXXXX

76.713,67

XXXXXXXXXXXKXXXX

75.713,67

XXXXXXXXXXXXXXX

........................

76.713,67

256.280,75
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[N | 0200.068.636 [Capp6.51 |

INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D’AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-apres, les entreprises dans lesquelles la société détient une participation (comprise dans les rubrigques 280 et
282 de f'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles la société détient des droits sociaux {compris dans les rubriques 284 et
51/53 de Factif) représentant 10% au moins du capital, de capitaux propres ou d'une classe d'actions de la sociéte.

Données extraites des derniers

Droits sociaux détenus comptes annuels disponibles

DENQMINAT{ON, adresse compléte
du SIEGE et pour les entreprises de par les . .

droit belge, mention du NUMERO N filiales Compu!as Code Capitaux propres Résultat net

D’ENTREPRISE ature : . a?r'é’fé’: :u devise )y ou ()

Nombre % % (en unités)

directement

Creat
0554.887.312
Société coopérative
Stropstraat 1, 9000 Gent, Belgique 31/12/2024 |EUR 1.806.747,61 201.403,44

Actions
A 4.375 (69,52 | 17,37

Creat Services
0692.624.441
Association prestataire de services,

Région flamande
Botermarkt 1, 9000 Gent, Belgique 31/122024 |EUR 2.020.777,57 375.342,77

Actions o
rdinaires 531 15,81

De Stroomlijn
0886.337.894
Société coopéralive

Brusselsesteenweg 199, 9090
Melle, Belgique 31/12/2024 |[EUR 265.400,00 0,00

Actions o
rdinaires 850 32,03

Farys Solar
0886.870.604

Société a responsabilité limitée
Stropstraat 1, 9000 Gent, Belgique 31/12/2024 |EUR 4.565.527,48 112.229,28

Actions o
rdinaires 1.488 100

Mainvault

1011.734.051

Société coopérative

Rue de la Concorde 41, 4800
Verviers, Belgique

Actions o
rdinaires 116.164 50

Synductis
0502.445.845
Société coopérative

Brusselsesteenweg 199, 9090
Melle, Belgique 31/12/2024 |EUR 21.700,00 0,00
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[N | 0200068636 [C-app6.5.1 |

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES (SUITE)

Données exiraites des derniers

Droi i 3 S N ]
oits soclaux détenu comptes annuels disponibles

DENOMINATION, adresse compléte

du SIEGE et pour les entreprises de ; par les . .
droit belge, mention du NUMERO directement Hliales Comples Code Capitaux propres Résultat net
D'ENTREPRISE Nature annuels )
Nombre % % anétés au | 9VISe (+)ou ()
° ° (en unités)
Actions o
rdinaires 480 | 22,12
Waterunie
0783.979.239
Société anonyme
Stropstraat 1, 9000 Gent, Belgique 31/12/2024 |EUR 61.500,00 0,00
Actions o
rdinaires 50 50
Waterunie Operator
1028.765.073
Société anonyme, de droit public
Stropstraat 1, 3000 Gent, Belgique
Actions o
rdinaires 31 50
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[ N° | 0200068636 |

{ C-app 6.6 |

PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

Codes Exercice Exercice précédent
AUTRES PLACEMENTS DE TRESORERIE
Actions, parts et placements autres que placements & revenu fixe ........... 51 | e b
Actions et parts - Valeur comptable augmentée du montant non appelé ... 8681 | e b
Actions et parts - Montant non appelé ... 8682 | e
Métaux précieux et cauvres d'art ... 8683 | i b
THIES A 1eVENU FIXE .oooiicice ettt e e 52 1 i |
Titres & revenu fixe émis par des établissements de crédit ......................... 8684 I i |
Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit ............... 53 16.000.000,00 | .o
Avec une durée résiduelle ou de préavis
A'UN NOIS BU PIUS 1evverivrereriiiere it seeseres s sre s e ens b e 8686 16.000.000,00
de plus d'UN MOIS @ UN AN AU PIUS «covevveverieeeceiicin e 8687 | i | e
de PIUS A'UN AN Lo 8688 | i | e
Autres placements de trésorerie non repris cl-avant ... 8689 | e ]
Exercice
COMPTES DE REGULARISATION
Ventilation de la rubrique 490/1 de Factif si celle-ci représente un montant important
Paiement anticipé des rémunerations Janvier 2026 ................vvveiiiimeiiinnisiis i 2.172.370,96
CRAIGES @ FEPOMEE .coveeveeieeeiet ittt b b s ts st b b om e s An s A b b ae b e b e bbb bbb bbb e 8.071.601,75
Produits acquis concernant fa distribution 0'8aU .............c.coiiiivirriii 90.177.684,76
Produits acquis concernant la contribution communale d'assainiSSement ... 40.758.993,91
Produits acquis concernant la contribution régionale d'assainisSement ... 33.853.286,78
AUIIES PIOGUIES BOGUIS . .evoeeriririeeirtes et ss ettt s b s s b bs bbbt bbb 13.611,29
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[ N° | 0200.068.636 |

[ C-app6.7.1]

ETAT DE L'APPORT ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Codes Exercice Exercice précédent
ETAT DE L'APPORT
Apport
Disponible au terme de I'SXerCICe ....o.oovvviviiiiiiv e 110P XXXXXXXXXXXXXXX 640.700.972,25
Disponible au terme de F'eXerciCe ........o..civ v ssesssnsnnnenes | {110) 640.428.102,79
Indisponible au terme de F'exXercice ..o 111P XXXXXXXXXXXXXXX  § ovviieerreniieene
Indisponible au terme de I'eXercice ..ot e (111 | e
Capitaux propres apportés par les actionnaires
BN @SPBCES 1iiiriee ittt sttt ens 8790 82.700,00
dont montant non HBGIE oo 87901 62.025,00
EN NBIUIE (oo 8791 642.045.727,79
dont montant NON DI .......ocviviiii e s 87911 1.638.300,00
Codes Valeur Nombre d'actions
Modifications au cours de I'exercice
MULREION GCHIONS S ..o ceoie ettt b st sae e -264.869,46
MULRLION GCHONS V .oiv ettt -8.000,00
ACHONS NOMINAIVES «..oiiviiiieei it 8702 XXXXXXXXXXXXXX 13.810.847
Actions dématerialisées ... 8703 XXXXXKXXXXXXXX b oiisiianniine
Codes Exercice
Actions propres
Détenues par la société elle-méme
Nombre d'actions correspondantes ... 8722 | L
Détenues par ses filiales
Nombre d'actions COrreSPONTANTES ......co.iii et e et s 8732 | i
Engagement d'émission d'actions
Suite a I'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles €N COUMS ......ccocie i e 8740 |
Mortant de I'apPOort «..ovii et 8741 |
Nombre maximum correspondant d'actions @ émettre ... 8742
Suite a 'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en Circulation ... e 8745 | e
MOTANE DE PAPPOM oottt bttt ettt bt e ta e s et eba s 8746 | i
Nombre maximum correspondant d'actions & émettre ... 8747 | i
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[ N° | 0200068636 [ C-app6.7.1]

Codes Exercice
Parts
Répartition
NOMDIE B8 PAMS ...ttt e st b br b bbb bt st e 8761 700
Nombre de voix QUi y SONt attAChEES ..c.ccoiiiiiii s 8762 700
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par 1a SOCIEtE 6lle-MEME .......ccovvvriiiiiii e 8771 | e
Nombre de parts détenues parles fllales ... 8781 | e
Exercice
Explication complémentaire relative a l'apport (y compris {'apport en industrie)
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[ N° | 0200068636 | | C-app 6.8 |

PROVISIONS POUR AUTRES RISQUES ET CHARGES

Exercice
VENTILATION DE LA RUBRIQUE 164/5 DU PASSIF S| CELLE-Cl REPRESENTE UN MONTANT IMPORTANT
Provisions dossier de réclamation pour dommages ...........cccoeiviiiiiiiiiiiie s 3.791.214,12
Provisions collectives risque d'encaissement et nouvelle 10/ des detfes ... 2.404.275,87
Provisions organisation et développemMENnt ... s 2.045.274,60
Autres Provisions d'eat POIADIE ..o 2.000.000,00
Provisions de garantie de 5ervice pour18s GHENtS ... 1,000.000,00
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[ N° | 0200068636 |

[ C-app 6.9 |

ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF

VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE RESIDUELLE

Dettes a plus d'un an échéant dans 'année
DEES fINANCIBIES ooicvievi ittt ettt s ettt s e ree st be e e et e e eat e b e e ebe st s s raeas
Emprunts SUDOTAONNES ...t e
Emprunts obligataires non sSUBOIAONNES ...t
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...
Etablissements de Crédit ... s
AUITES BIMPIUNES 1.viveieiiiieieetireree e cecaia s te e seabes e ete s taca e as et et ebeesbobesheresseaatsneatssestenesnes st neane
DS COMIMEITIAIES ..veviiiiiiiie ittt eer e seer et e et se s e si e et o b e mca et abeseeras s eanar e
FOUMMISSBUIS Leiiii ittt ettt e s et e s s e e s ret e te e sms e e e e nesbane e tenemnnceaessmnnseeanrmnreee e sbansbies
EffE1S 8 PAYET c.eereiiiitiie ettt et et sttt e et er e e n
ACOMPLES SUN COMMBIAES .vvivvieereieiieere it e eescerest et et er e e e bcabess st st sas et b aassatatsassaes bbb rees
AUIIES AEHES .ot e e e s s et a bbb

Total des deftes a plus d'un an échéant dans 'année ...,

Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DEUES fINANCIEIES ..vvivviieriivtie et st b v e e ra s st b s b b s bbb e rsarsensrmsbeereee
EMPrunts SUBOTAONNES ......ccoiiiiiiiiiiii ittt bbb
Emprunts obligataires non SUDOTAONNES .......ccovvviiiiiriinii i
Dettes de location-financement et dettes assimilées ..o
EtablisSements de CrEGIt .....ccivviereiie ettt et et ettt s s
AUITES BIMIPTUNTS ovieettieie ettt s sbs b e bbb bbb s b s s as
Dettes COMMEICIAIES ....covo ottt e e s n s b s s arbeabees
FOUITHSSEUIS 1eivvierveicrretesintrs aresasastsan aanssaas e saaeas b eanbaess s aranea b s asstssat e ebee s amsenmnteseesmbesmnsernesoteammnneesains
EffelS 8 PAYET .ot st
ACOMPLES SUF COMMEANTES ....oviiiiiiciiii ettt e ere e e sasen bbbt bbb
AUIFES BHES o.veire ittt et bt etk e se s e

Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus d courir ...

Dettes ayant plus de 5 ans a courir
DEtES fINMANCIBIES ..iieiiiiiiiiiccie it ettt et e e s e s ea e b e bab s be s ab e saa b b e s esessn s s st e sanis
Emprunts SUDOIAORNES ...
Emprunts obligataires non subordonnés ...
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...
ELabliSSEMENTS G CIEUIL ...oovviiiieri ittt a e et b et st r et s en e sntnene s
AULTES BIMDIUNES ©eii ittt e ettt e st bbb e s b e bt e sea b b et ote s fresm et b b s eataes
DEtlES COMMEBTCIAIES «..vvviiieieeiiee ettt e et e eeb e e et e s taraseassbssraseasstanbenessaranseaas st b raeees srmsns coener et
FOURMISSEUIS vviviiueiieeeeteieeiuittesranseeseaeetsbereerae s caebe e eataeaeabeesbesbeabeebb b re e e s as bt samen s ereemtsebes e sonennreressens
EFfEUS & PAYET ..t cueetenceiiie ettt e ettt st e eSS
ACOMPLES SUT COMMANGES ....oviiiiiiiii ittt bbbt b st b et bnb s bnans s
AUEES BIES ooiviiitiiie ettt et e et st et b e e r e b e e s e b en e eE e ne e nne e e nnes

Total des dettes ayant plus de 5 ans & COUNT ...

Codes

Exercice

8801
8811
8821
8831
8841
8851
8861
8871
8881
8891
8901

42)

8802
8812
8822
8832
8842
8852
8862
8872
8882
8892
8902

8912

8803
8813
8823
8833
8843
8853
8863
8873
8883
8893
8903

8913

66.166.371,00

........................

........................

........................

7.273.484,47
73.439.855,47

373.866.965,33

269.866.965,33
104.000.000,00

........................

21.888.842,21
395.755.807,54

1.034.981.959,87

657.731.959,87
377.250.000,00

........................

3.203.004,18
1.038.184,964,05
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DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
DS fINBNCIBIES .oiioviiiiiieiii ettt e e e s e e r e e eb e e b e e s e e st e n s e et e e nra e e be et
EMPrunts SUDOTAONNES ......ocvoiiiii ettt e sn st re sttt st b b sineensnres
Emprunts obligataires non sUDOrdonnés ... e
Dettes de location-financement et deftes assimil@es ..o
Etablissements de crédit
AULIES BIMPIUNES L..oiiiiiiii e e e e
Dettes commerciales
Fournisseurs ...........
EIBIS 8 PAYET oot bttt s
ACOMPLES SUI COMMANTERS ..iiiiiiiiii ittt st sb et ee e
Deties salaniales B SOCIAIES ... e e
AUITES ABEES Lottt ettt e et ettt et e ettt a et eara e

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges ...,

Dettes garanties par des slretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les actifs
de la société

DEIES fINANCIBIES 1ovviiiiiiiei ittt ee e et e e et e et ess a2 b s eae e e et e e e s e et e st e et
EMPIUNES SUDBOTGONNES ....oviiieeiiie ittt etttk bbbkttt ane s bans
Emprunts obligataires non sUbOrdONNES .....c..ocoviiiiiiii e s
Dettes de location-financement et dettes assimilées ..o,
E1ablisSEMENTS U CIEGHL ..o oo et et a e
AUIIES EIMPIUNTS oot e et st b st e bbb e s s eabe e a et s

DSBS COMMEBICIAIES ©1viviiiiiecs ettt ettt ettt e st et s st r et et bt ettt et oo
FOUTRESSBUIS +1vieiiir sttt e bbb e e b s bt e e anas
EffBIS 8 PDBYET . oeeece ettt e bt et s

ACOMPLES SUTM COMMBNUBS ..ottt eese ot er et b 88 b et r et st sr s

Dettes fiscales, SAlanales 81 SOCIAIES 1o.iiviiriiiici ittt et

Total des dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
les actifs de 123 SOCIBEE ... e e

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES

Impots (rubriques 450/3 et 179 du passif)
Dettes fISCAIES BONUBS .oooioii ittt ettt et b bbbt et a e
Dettes fISCaAles NON ECHUBS ..ottt bbb e bt san
Dettes fISCAIES @SHIMEBES ..oovriiiiii ittt e et e bt b s e s e e abae st bt aeb e e s ra s aeta e

Rémunérations et charges sociales (rubrigues 454/9 et 179 du passif)
Dettes échues envers i'Office National de Sécurité Sociale ...
Autres dettes salariales 1 SOGIAIES ...t

Codes

Exercice

8921
8931
8941
8951
8961
8971
8981
8991
8001
9011
9021
8051

9061

8922
8932
8942
8952
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
9042
9052

9062

........................

Codes

Exercice

9072
9073
450

9076
8077

4.730.823,81
238.344,96

10.354.313,68
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COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de [a rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important

FraiS @ IMPULBY ..ooveeeveeeii ittt ettt e et s sb e et e
PrOQUIES @ HraNSTOIOF ..ottt e e ettt et e eest s aesata s vae e st e abeeabe s saatan

...........................

Exercice

11.936.195,27
11.922.399,39
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RESULTATS D’EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventitation par catégorie d'activité
ACHVItE 0aU POLADIE .....cocvo et
Activité d'assainiSSEMENt ........ccccoiiviiiiiier e e
ACHiVité SErvices SECONUAITES .. .ivvviireiviciieeee et
AULrES GCHVIIES ...t st
Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation
Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUDIICS oottt

CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration DIMONA
ou qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & 1a date de cloture ...
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ................
Nombre d'heures effectivement prestées ...,

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux girects .........cocvveviiinecniinn.
Cotisations patronales d'assurances sociales .......cccovviiiiiicicinneenn
Primes patronales pour assurances extralégales ...
Autres frais de PEFSONNE! ..ot (+)(-)
Pensions de retraite et de SUMVIE ..o

Codes Exercice Exercice précédent
393.816.342,16 338.296.274,82
113.794.810,63 100.540.169,08

59.577.307,30 58.563.569,27
9.740.041,79 8.892.265,97

740 5.993.320,04 39.732.660,756

9086 1.042 1.020

9087 974,0 949.4

9088 1.441.243 1.404.230

620 69.248,6568,15 65.647.698,04

621 13.312.364,16 12.798.958,32

622 332.037,14 188.903,28

623 2,720.727,19 2.614.430,69

624 18.489.483 24 16.611.082,28
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[ C-app6.10 ]

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations {utilisations et reprises) ..., (+)/{-)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours

REPISES o.eetrteiieier ettt e b e s ab b e
Sur créances comimerciales

ACIEES 1.oiiieciii ettt et a e s ar e e es e baias

REPTISES wooiiiiiiiirii i et e

Provisions pour risques et charges
CONSHIULONS ...ivveiiienr e s

ULiIlISAtIONS L IEPIISES «vvvveeier ittt et

Autres charges d'exploitation
Impdts et taxes relatifs & I'explotation ...
AUIEES ottt ettt ettt

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de la société
Nombre total & la date de ClOtUrE ......covvvvvrerive s
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ..o,
Nombre d'heures effectivement prestées ..o,
Frais pour fa SOCIBLE ...c..ovoeiciii

Codes Exercice Exercice précédent
635 -94.164,70 -89.322,43
9110 82.165,03 129.146,71
9111 271,12 | e
9112 13.540.655,54 12.310.554,62
9113 11.509.554,49 10.344.662,68
9115 6.104.190,87 1.654.328,29
91186 1.717.416,58 7.229.968,71
640 489.421,56 1.475.660,59
641/8 6.998.159,73 5.798.812,70
9096 9 11
9097 17,4 19,7
9098 34.473 38.871
617 1.048.923,00 1.240.471,52
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[ C-app6.11]

RESULTATS FINANCIERS

PRODUITS FINANCIERS RECURRENTS

Autres produits financiers
Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

SUDSIAES 8N CaPRAl «v oo

Subsides eniNtEr&IS .....ocviiiii s
Ventitation des autres produits financiers

Différences de change réalisEes ............occiecinineciiiis e

Autres

Produits financiers diVErs ..............ccociieeeiiiviine e

ECArS d'arrondi ......ccco oo

...................................................................................................................

CHARGES FINANCIERES RECURRENTES

Amortissement des frais d'émission d'emprunts ...
Intéréts portés A 1'actif ...

Réductions de valeur sur actifs circulants
ACEEES oottt e e e re et e naes
REPFISES .. eeieiiiiitiiiiiis et se st a et b e a e e e e st sebe e beesbeetaeebaetae e eresseaaes

Autres charges financiéres

Montant de I'escompte & charge de la société sur la négociation de
CIEBNCES .veiviririeireiiie et et s et st e s e a b e s e ebsab e r e e renra

Provisions i caractére financier
DOtAHONS Lottt ta et

ULHSatioNS B TEPIISES oot e

Ventilation des autres charges financiéres
Différences de change réaliSEes ..........cooiivieiiiiiienne e e
Ecarts de conversion de deViSES .......cccceeiiiceiriiiiiis e
Autres
CHArgES DAINCAITES . ..oovvioieeee sttt ettt
ECBIS T'ITONUI ..ot ettt
Charges financi€res iVEISES ......c.cccccciiiiiiieiie e et

Codes Exercice Exercice précédent
2125 11.264.871,13 6.356.787,45
9126 | e e
754 | e b
732.403,82 761.708,79
6,22 12,34
6501 | e |
6502 | i |
8510 | s |
6511 | s |
853 | i
6560 | e |
B561 | e b
654 | i |
655 | s |
122.658,09 125.498,53
1.760,39 1.889,29
719.492,38 720.031,47
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PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

Codes Exercice Exercice précédent
PRODUITS NON RECURRENTS ..viieeetrieiaiient s ststeb sttt sr e nesnanan i 76 961.153,98 9.168.508,33
Produits d'exploitation Non FECUITENES ........ccccvvvvevuivieieeeerine e (76A) 961.153,98 9.168.508 33
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur immobilisations
incorporelles et Corporelles ... 760 | ervvviiiieiciiieniee e
Reprises de provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels 7620 | e
Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporeiles et corporelles ...... 7630 961.153,98 9.168.508,33
Autres produits d'exploitation non réCUrMents ..o, 76418 | oo v
Produits financiers NON rECUITENES ...........coccivieieveeiirr e s (76B) | o |
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres ................. 761 | Ferrervir e
Reprises de provisions pour risques et charges financiers exceptionnels ..... 7621 | e
Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ...........ccecvevniiinns 7631 | et
Autres produits financiers non réCUMeNtS ..o 769 | e,
CHARGES NON RECURRENTES ...cevivaiiiiitit ittt etetess e eetteresere et ersnennsene 66 5.5634.105,59 4.240.268,85
Charges d'exploitation Non FECUITENTES ........cccevviieiereieeircneeerice e (66A) 5.534.105,59 4.240.268,85
Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles .................. 660 5.534.105,59 4.240.268,85
Provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels: dotations
(UEHISALIONS) (oo (M) 8620 o
Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles ... | 8630 ..o Lo
Autres charges d'exploitation non récurrentes ..o, 66477 | oo e
Charges d'exploitation non récurrentes portées & l'actif au titre de frais de
FESPUCHUTAtiON .o (=) 8890 | B
Charges financidres NON réCUITENtES .........ccviveciereriieer i s BBB) | i | e
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ... 661 | e
Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels: dotations
(UBHISBHIONSY .eviivveiiir e s (V) 16621 | e
Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ... 8631 | e
Autres charges financidres noN réCUMEeNtes .......ccoicvcniicinonienieeiaens BB8  ivveiviiciiiiiiiiieii | e
Charges financiéres non récurrentes portées a |'actif au titre de frais de
FESIUCIUTAtION ..o e e () 16691 [.viviiiiiiiiie i
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[ C-app6.13 ]

IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMPOLS SUF 1@ FESUMAL G I'"@XEICICE ..ottt ettt s ettt arsaaias 9134 378.040,97
IMPOLS e PréECOMPLES AUS OU VEIBES ..viviieriiiiie et sess e eva b are et aat s s s s evses et bebaeresra s 9135 139.696,01
Excédent de versements d'impdts ou de précomptes porté a i'actif ..o 9136 |
SUPPIEMENtS AIMPALS ESHIMES ..ottt b 9137 238.344,96
Impots sur le résuitat d'exercices aMEFIBUIS ...............cccivviiii i e o138 |
Suppléments d'IMPOLS AUS OU VEISES .iivviiiiiiiriiiie it b rae e et sn e sta b sas s avaeen 9139
Suppléments dimpots eStMES OU PrOVISIONNES ...voiiie i s e 9140 | e
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impots, exprimé dans les comptes, et
le bénéfice taxable estimé
Exercice
Incidence des résultats non récurrents sur le montant des impots sur le résuitat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de jatences fiscales
LatENECES ACHVES ..o.iii it e et ettt et e b et et ren et s e be e 9141 | e
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables ultérieurs ...........ooecevvvevvecrecins 9142 |
Autres latences actives
LAtERICES PASSIVES viivviiiiiiiiicii ettt sttt e ettt e et et b et e e et e bt et s e 9144 |
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A |2 SOCIELE (EAUCHDIBS) ...vvvevcvrir et 9145 122.984.252,79 116.899.347,20
Par F8 SOCIBEE 1ot s ettt o 9146 94.327.135,78 85.641.762,45
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte professionn@l ..o 9147 19.349.439,74 17.983.073,56
Précompte MOBIET ...c.oooviiiiie e 9148 192.154,55 212.857,568
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR LA SOCIETE

POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS -rvrerererternmi oo

Dont

Codes

Exercice

Effets de commerce en circulation endossés par fa SOCIEte ...
Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés par 1a soCieté ...

Montant maximum a concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par la
société

GARANTIES REELLES

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour sQreté de dettes et engagements de la société

Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés
Montant de FINSCHAPHON «.c.o.vvviiiiiict i

Pour les mandats irrévocables d'hypothéquer, le montant pour lequel le mandataire est autorisé
a prendre inscription en vertu du mandat

Gages sur fonds de commerce

Le montant maximum a concurrence duquel {a dette est garantie et qui fait 'objet de
FENTEGISIEMENT ..ottt s b v b s s s

Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour lequel
le mandataire est autorisé & procéder a I'enregistrement en vertu dumandat ...

Gages sur d'autres actifs ou mandats irrévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs GIEVES .......ocoi et
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie ..o
Stretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le Montant des ACHS 8N CAUSE ....vcviiciieiiiii ittt er e sttt eaas s eba s
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie ...
Privitége du vendeur
La valeur comptable du bien VENAU ..o s
Le montant du prix non payé

........................................................................................................

9149

9150
9151

9163

91611
91621

91631

91711

91721

91811
91821

91911
91921

92011
92021

20.812.545,82

........................

20.812.545,82
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Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour s@reté de dettes et engagements de tiers
Hypothéqgues
Valeur comptable des immeubles grevés ... et
Montant de FINSCIPHON ... e s ettt

Pour les mandats irrévocables d'hypothéquer, le montant pour lequel le mandataire est autorisé
3 prendre INScription en vertt du MEaNOal ...

Gages sur fonds de commerce

Le montant maximum a concurrence duquel ta dette est garantie et qui fait I'objet de
TBNIEGISITEMENT .oiiieii it ettt et b e e

Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour lequel
le mandataire est autorisé & procéder a l'enregistrement en vertu du mandat ...

Gages sur d'autres actifs ou mandats irrévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs GréVES ..o
Le montant maximum & concurrence duquel ia dette est garantie ...
Stretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des actifs ©N CAUSE ... e e
Le montant maximum a concurrence duquel la dette est garantie
Privilége du vendeur
La valeur comptable du bien VENGU ...
Le montant du Prix HON PAYE ..ot e

BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE LA
SOCIETE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN

MARCHE A TERME

Marchandises achetées (& reCeVOIr) ..o
Marchandises vendues (A HVIEI) ...ttt e
Devises achetées (A FECEVOIT) ...ttt b e

Devises venadues (A TIVIBF) ... e e

Codes

Exercice

91612
91622

91632

91712

91722

91812
91822

91812
91922

82012
92022

Codes

9213
9214
9215
9216

........................
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Exercice

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA
EFFECTUEES

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS

Description succincte

Lors de I'exercice 1996, Farys assaciation chargée de mission et Ethias ont signé une convention créant un fonds d'assurance pour
répondre aux obligations de pension des membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission. Ce fonds est
constitué pour répondre aux obligations en matiére de pensions de repos et de survie que Farys a par rapport a ses membres du
personnel actuels et anciens en application du statut en vigueur. La réserve fotale des pensions des membres du personnel
statutaire de Farys association chargée de mission gérée par Ethias s'é/éve & € 165 715 189 au 31 décembre 2025. Le taux de
couverture s'éléve & environ 55% au 31 décembre 2025 (actifs de couverture € 165 715 189 et engagements € 300 267 968) (taux
intérét technique 3,75%, index 2%, rendement net 1,5%).

Additionnellement € 6 000 000 restent réservé atix réserves indisponibles sur le bilan de Farys association chargée de mission au
31 décembre 2025. On a en effet proposé de verser graduellement la réserve indisponible de € 20 millions au 31/12/2018 au fonds
d'assurance sur une période de 10 années.

Par ailleurs Farys a mis en place des régimes de retraite pour son personnel conltractuel. Ces régimes, a cotisations définies,

sont exteralisés auprés du Viaams Pensioenfonds OFP (Fonds de pension flamand, organisme pour le financement des pensions).
Les cotisations sont destinées & financer le capital que le fonds de pension versera au moment du départ a la relraite.

La pension de retraite complémentaire est constituée de cotisations patronales calculées conformément au régime a

cofisations définies décrit dans le réglement du régime de base.

L article 58 et les articles suivanis des statuts stipulent qu'une commune participante qui se refire d'une activité, reprend les droits de
pension pour la période pendant laquelle le membre du personnel ou le pensionné a travaillé pour l'association chargée de mission
ou celui ou celle auquel Farys a repris les droits et les obligations et ceci en proportion de son part dans la valeur nominale d'apport
(comme stipulée dans l'article 63/2), ainsi que les participants municipaux garantissent la bonne exécution des obligations de ce
régime de retraite.

Mesures prises pour en couvrir la charge

Codes Exercice
PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A LA SOCIETE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuées ... 8220 [
Bases et méthodes de cette estimation
Exercice

NATURE ET IMPACT FINANGCIER DES EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE, NON
PRIS EN COMPTE DANS LE BILAN OU LE COMPTE DE RESULTATS
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ENGAGEMENTS D'ACHAT OU DE VENTE DONT LA SOCIETE DISPOSE COMME EMETTEUR D'OPTIONS DE VENTE
OU D'ACHAT

NATURE, OBJECTIF COMMERCIAL ET CONSEQUENCES FINANCIERES DES OPERATIONS NON INSCRITES AU

BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la
mesure ot la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour Fappréciation de la situation
financiére de la société

.............................................................................................................................................................................

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN (dont ceux non susceptibles d'étre quantifiés)
Garantio DANCAIre D8 POSE SA ...ttt e e et e e e
Garantio DANCAITE AINSO SA ..ottt e e b e e R e sr e
CAUBTON BIUGGE «..vveveeeie ittt ettt b st e e saa e b b besb et o4 e b s ebe s e s aa s e b e e s ae s e s as e e aad s bbbt e s b e n et
CAUBON DBITHIIE ...voi it ettt et rrr e e ch bt e e st e s s b s e erat e erantesmbee s tobes e smse e e ds s s b bbbt s i s e s sh b assbbas s san st srbeeernbanaes
Décision Cd’A 24/06/2011: intérét variable couvert par taux d'intérét fixe (MM -2,79 ME) ...,
Engagements net @SS@INISSEIMENL ............ccociviiiiiiiiiin s s st e
Farys fait partie de I'unité TVA avec n° didentification BE0B30.730.325 .......cccoviiiiiiiiiiiiiiinniinc e
Les membres de l'unité TVA sont vis-a-vis de I'Etat individuellement engagés concernant le paiement de la .
TVA, des intéréts, des amendes et des frais suite aux actions des membres de I'unité TVA ...

Exercice

........................

Exercice

EXxercice

20.000,00
125.000,00
472.613,66

39.886,34

........................

........................
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES ENTREPRISES

AVEC LESQUELLES Il EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations finanCIBres .......ccccc i
PartiCIDaUONS oo e et
Créances SUDOTAONNEBES .....ioci ittt
AULFES CTEANCES ...ovvviviiiiiiiiitiei et et ee et se e e e e e sar e

CIBANCES ..ottt ettt a et et a s st s bt a et b e be e e ens
ADIUS QUM BN oottt rr et
AUN BN AU DIIS ooeiiiiiirciieee e ettt ssaa et st s e sas st ne e

Placements de tréSOrerie ..........ccooeiiiiii st e
ACHOMS ettt et ta st ne e ae s

DEtOS oot
APIUS QUM BN oo ettt e
AUN AN BUPIUS (oot ettt e e are e

Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par ta société pour streté de
dettes ou d'engagements d'entreprises HEes ..o
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
slreté de dettes ou d'engagements de fa société ..o,

Autres engagements financiers significatifs ...

Résultats financiers
Produits des immobilisations finanGIEres ..............eccviieviecce e
Produits des actifs CIrCUIBNES ...oooviimie et
Autres produits fINBNCIEIS ......cceeviiiiiici i er e
Charges des detles ..ot e
Autres charges fINANCIBIES ....o..ovvii et

Cessions d'actifs immobilisés
PIUS-VAIUES FEAlISEES .oviiveiiii ittt
MOINS-VAIUES FEAHSEES ..ivviiiiie vt ee e

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

931
9401

9421
9431
0441
9461
9471

9481
9491

3.902.064,12
3.902.064,12

........................

3.865.944,54

3.865.944,54

3.902.064,12
3.902.064,12

15.666.450,50
15.666.450,50

........................

........................
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ENTREPRISES ASSOCIEES

Immobilisations fiNancI8res ............ccccoiiiiieiiec e
PartiCIPAEONS ...oovevieier it
Créances SUBOTONMEES .......ccoocieiiiiiiir ettt eressr e e enerassresaneane
AUITES CIEANCES couvveieieiiieieiiereet e ce e rae s e erte e e tab v e st asearte s ae s bbbt beesaaserasensatenrans

CIBANCES .oicviierieieiiie ittt eae e ba e et st st s e te e et e b et a b e s b ea s sabn st n e et
A PIUS AUN GBI et
A UN BN AU PIUS «oeeriveeiticr ittt e e

DEIEES it
A PIUS QUM B e b s ar s b s

AUR AN AU PIUS oottt e e eb e s s

Garanties personnelles ef réelles
Constituées ou irrévocablement promises par la société pour slreté de
dettes ou d'engagements d'entreprises associ€es ...

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises associées
pour sireté de dettes ou d'engagements de la soCiété ...,

Autres engagements financiers significatifs ...

AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations fINANCIBIES ..o e
PartiCipations ... e
Créances SUDOFAOMMBES ....oocviviiiieiieeee et e s sb et sabesra s e s resseenn s e ne s
AULIES CIBANGCES ..vvieveeeeieieieiiir e ctte et e st eea b e sats s aeeste s sne s e et beensesrmeeseeaearans

CIBANCES .ooiiiiieiei ettt ettt e a bbb
APIUS QUM AN oo s
AUN AN AU PIUS et s

ADIUS Q'UN BN o b
AU AN BUPIUS .ottt s

Codes

Exercice

Exercice précédent

9253
9263
9273
9283

9203
9303
9313

9353
9363
9373

9383

9393
9403

9252
9262
9272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372

.............................

11.945.700,00
11.945.700,00

.............................

7.765.095,40
1.292.686,53

1.292.686,53

.............................

11.852.200,00
11.852.200,00

4.716.437,78
3.228.110,38

3.228.110,38

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES DU

MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la
nature des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait
nécessaire pour obtenir une meitleure compréhension de la position financiére de la société

.............................................................................................................................................................................

Exercice
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QU! CONTROLENT DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE LIEES A CELLE-C! OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Codes Exercice
Créances SUr 1es PErsONNES PrECIBES ............cocvovviivieie et ab e 9500 |
Conditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuellement remboursés,
annulés ou auxquels il a été renoncé
Garanties CONStites en 1BUF FAVBUF ..o e, 9501 | e
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur ..., 9502 | e
Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable
Aux administrateurs et g&rants ... e e 9503 52.300,84
Aux anciens administrateurs et anciens geramts ... e 9504 | .
LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES iL EST LIE (ILS SONT LIES)
Codes Exercice
Emoluments du (des) COMMISSAINE(S) ....o.ocooviiiirrcreirinnn e b et sns s s 9505 55.474,17
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulidres accomplies au sein
de la société par le(s) commissaire(s)
Autres misSions d'attestation ..o e s 85061 44.500,00
MISSIONS e CONSEBIIS fISCAUX viiiiiiiiiii ittt ettt e et e et st eer e et et e e aesrasabne 95062 | i
Autres missions extérieures a la MIssioN révisorale ..o 95063 | i
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquelles fe ou les commissaire(s) est lié (sont liés)
Autres missions d'attestation 95081 | e
Missions de conseils fiscaux ..... 95082 | .o
Autres missions extérieures a la mission révisorale 85083 |  ivererreeiiiiiinn

Mentions en application de I'article 3:64, §2 et §4 du Code des sociétés et des associations
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES NON EVALUES A LA JUSTE VALEUR

POUR CHAQUE CATEGORIE D'INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES NON EVALUES A LA JUSTE VALEUR

Catégorie Exercice : Exercice Exercice
d tnslruwenls Risque couvert Spéculation / Volume Valeur Exercice: Juste précédent: précédent:
financiers couveriure valeur Valeur
. comptable Juste valeur
dérivés comptable
IRS BNP Fluctuation des
Paribas Forlis taux dintéréts Couverture 3750000 | e -195.588,94 1 .coiviiiiires -400.471,87

{MMOBILISATIONS FINANCIERES COMPTABILISEES A UN MONTANT SUPERIEUR A LA

JUSTE VALEUR

Montants des actifs pris isolément ou regroupés de maniére adéquate

Raisons pour lesquelles Ja valeur comptable n'a pas été réduite

Eléments qui permettent de supposer que la valeur comptable sera recouvrée

Juste de valeur
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES
INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES SOCIETES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

La société établit et publie des comptes consolidés et un rapport consolidé de gestion
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REGLES D'EVALUATION

1. Immobilisations incorporelles valorisation méth. d'amortiss. $ d'amortiss.
frais de recherche et de valeur d'acquisition linéaire 20
développement du laboratoire ou cobt de revient
licences et logiciels valeur d'acquisition linéaire 14,29 -~ 10 - 20
goodwill valeur d'acquisition lineaire 100 - 50 - 20 - 33,3
2. Immobilisations corporelles valorisation méth. d'amortiss, % d'amortiss.
terrains valeur d'acquisition - -
constructions valeur d'acq. lin. + 20 % valeur résid. 2 ~ 3

ou coQit de revient
stations de pompage, réservoirs, idem lin. + 20 % valeur résid. 1,33
conduites
quand réalisés dés le 01/01/2019 idem 1lin. 4 20 % valeur xésid. 2
joints et raccordements domestiques idem lin. + 20 % valeur résid. 2,50
compteurs d'eau idem linéaire 6,25
équipement idem linéaire 50-33-30-20~10-5
équipement stations de pompage idem lin. + 20 % valeur résid. 2,5
et réservoirs
voiries et ponts idem linéaire 3,33 - 2
pavement idem linéaire 10
trottoirs et pistes cyclables idem linéaire 5
mobilier urbain et signalisation idem linéaire 10
mobilier valeur d'acgquisition linéaire 10
bureautique valeur d'acgquisition linéaire 33 - 20 - 10
matériel roulant valeur d'acquisition linéaire 20

3. Immobilisations financieéres

Les immobilisations financiéres sont valorisées a leur valeur d'acquisition. Des réductions de valeur sont enregistrées en cas de
moins-value ou de dévalorisation durable, avec justification par la condition, la rentablilité et les perspectives.

4. Stocks

Les stocks des matiéres premiéres, fournitures et marchandises sont valorisés selon la méthode des prix moyens pondérés. Lorsque, a
la date du bilan, la valeur marchande de ces biens est inférieure au prix moyen, ceux-ci sont valorisés a la valeur la plus faible.

Les commandes en cours d'exécution sont valorisées au colt de revient. Ce colit de revient comprend la valeur d'acquisition des
matériaux, le colt des prestations du propre personnel et la valeur d'acquisition des prestations de tiers (& savoir les sous-

traitants).

5. Placements de trésorerie et valeurs disponibles

Les avoirs auprés d'institutions financiéres sont valorisés & la valeur nominale.

6. Subsides en capital

Les subsides sont valorisés a la valeur nominale. Les subsides en capital amortissables sont intégrés progressivement dans le
résultat selon le méme plan dfamortissement gue celui appliqué sur les immobilisations pour lesquelles les subsides ont été obtenus.

7. Provisions pour risques et charges
Les provisions suivantes doivent é&tre établies:

- provisions pour pensions liées aux futures allocations aux membres du personnel qui, temporairement ou définitivement, sont mis 3

la retraite anticipative;
~ provisions pour grosses réparations et travaux d'entretien ayant pour objectif de répartir correctement sur plusieurs années les

frais en question qui ne survienmnent gu'une fois pendant une période de plusieurs années;
~ provisions pour autres risques et charges liées aux litiges en cours, aux indemnités d’invalidité accordées, aux commandes regues

et autres.

Les provisions pour risques et charges sont individualisées en fonction de la mature de ces risqgues et charges. Une provision qui
n'est plus indispensable totalement ou partiellement est reprise.

Dans le cas ol, & défaut de critéres d'évaluation objectifs, les valorisations des risques prévus, pertes et dévalorisations
possibles sont inévitablement aléatoires, il en est fait mention dans les annexes lorsque les montants concernés peuvent étre

importants.

8. Dettes et créances

Les dettes et créances sont valorisées a la valeur nominale.

Les créances sont considerées comme douteuses lorsqu'une procédure judiclaire de recouvrement de la créance a été entamée, lorsque
des créances sont reprises dans une procédure de réglement collectif de dette ou de gestion budgettaire et lorsque des créances sont
traitées par la Lokale Advies Commissie.

Pour les débiteurs douteux, une réduction de valeur (hors TVA} est actée, le pourcentage de la réduction de valeur dépend de la
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possibilité d'un recouvrement ultérieur de la créance.

Pour les créances a considerer comme irrécouvrables, une moins-value est actée. Sont notamment considérées comme irrécouvrables

les créances sur des clients déclarés en faillite, les créances pour lesquelles plus aucune procédure de recouvrement ne peut étre
intentée et les créances vieilles de plus de 36 mois. La TVA comprise dans les créances irrécouvrables est, si possible, récupérée.
Les régles en matiére de débiteurs douteux et de moins-values ne sont pas appliquées pour les créances sur des participants et des
administrations publiques.

9. Comptes de régularisation

Les charges a reporter et les produits acquis sont valorisées & la valeur d'acquisition. Les charges & imputer sont valorisées & la

valeur nominale. Compléments avec les facturations annuelles: dans le systéme des reléves annuelles, les consommations livrées mais
non encore facturées sont calculées en quantités, Ces consommations non enregistrées sont évaluées aux priz de vente de lfexercice.
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TUFORMATIONS ADDITIONELLES
APPORT NOMW APPELE {inclus au poste 110 Apport dsponible)

T-Actions Sk-Actions F-Actions Total

RAalst 135 780,00

Ralter 26 040,00 1 875,00
Affligem 11 160,00

Anzegem 1 875,00
Asse 33 480,00

Ath 7 440,00

Beernem 9 300,00 1 875,00
Beersel 26 040,00
Blankenberge 27 800,00 1 875,00
Brakel 11 160,00 1 875,00
Brugge 137 640,00 1 875,00
Buggenhout 13 020,00

Damme 9 300,00 1 875,00
De Haan 26 040,00 1 875,00
Deerlijk 1 875,00
Deinze 27 900,00 1 875,00
bBendermende 48 360,00
bDestelbergen 13 020,00 1 875,00
Diksmuide 1 875,00
Dilbeek 37,50
Drogenbos 7 440,00

Eeklo 1 875,00
Ellezelles 5 580,00

Erpe-Mere 20 460,00

Flobecq 3 720,00
Frasnes-lez-A. 1 860,00 1 500,00
Gavere 9 300,00

Gent 349 680,00 1 875,00
Gistel 1 875,00
Hawme 20 460,00

Herzele g9 300,00

Horebeke 1 860,00

Izegem 1 875,00
Jabbeke 5 580,00
Kluisbergen 7 440,00
Knokke~Heist 42 780,00

Kruisem 14 880,00

Kuurne 1 875,00
Lebbeke 14 880,00 1 875,00
Lede 13 020,00

Lessines 1 860,00
l.euze~en~Hainaut 1 860,00
Lichtervelde 1 875,00
Liedekerke i1 160,00 1 875,00
Lierde 3 720,00 1 875,00
Lievegem 13 020,00 3 750,00
Linkebeek 5 580,00

Lochristi 7 440,00

Maarkedal 5 580,00

Machelen 18 600,00 1 875,00
Merelbeke~Melle 31 620,00
Middelkerke 27 800,00 1 875,00
Moerbeke-Waas 1 875,00
Mont de 1'Enclus 3 720,00

Moorslede 1 875,00
Nazareth-De Pinte 18 600,00 1 875,00
Qostende 74 400,00 1 875,00
OQosterzele 11 160,00

Oostkamp 11 160,00 1 875,00
Qudenaarde 42 780,00

Overijse 37,50
Pittem 37,50
Ronse 29 760,00

Ruiselede 3 720,00
Sint-Lievens~H. 13 020,00
Sint-Martens-L. 9 300,00
Sint-Niklaas 53 940,00

Ternat 5 580,00 1 875,00
vermel 14 880,00 37,50
Wetteren 20 460,00

Wichelen 9 300,00
Wortegem~Petegem 5 58C,00

Zaventem 37 200,00

Zelzate 14 880,00 1 875,00
Zottegem 18 600,00
Zuienkerke 3 720,00

Zulte 9 300,00

Zwalm 5 580,00

S0 Gent 1 875,00
totaal 1 636 800,00 62 025,00 1 500,00 1 700 325,00
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SUBSIDES EN CAPITAUX

Pendant l'exercice 2025 des subsides en capitaux pour un montant de € 21 133 530,51 ont été alloués par des pouvoirs publics ou
institutions a fin d’encourager l'activité d’assainissement. Concernant l'activité services secondaire € 1 573 634,19 et 1'activité
eau potable € 784 978,18 ont été attribués.

CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE POUR LES SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT §

Au bilan, l'impact du financement des investissements des participants S dans les services secondaires au cours de 1l'exercice 2025 a
été transféré de la catégorie 47/48 « Autres dettes » & la catégorie 15 « Subsides en capital ».

L'impact pour l'exercice 2025 s'éléve a 53 729 980,20 €.

Au compte de résultat, l'impact se traduit par un transfert de la catégorie 74 « Autres produits d'exploitation » & la catégorie
752/9 « Butres produits financiers ».

L'impact pour l’exercice 2025 s'éléve & 3 825 273,86 €,
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Voir page suivante

AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES
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RAPPORT DE GESTION

Suite aux dispositions du Code des sociétés et des associations et aux dispositions
statutaires, nous avons 'honneur de vous rendre compte des activités de notre association
Farys pendant son cent troisiéme exercice 2025.

Lors de {'exercice 1996, Farys association chargée de mission et Ethias ont signé une
convention créant un fonds d'assurance pour répondre aux obligations de pension des
membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission. Ce fonds est
constitué pour répondre aux obligations en matiére de pensions de repos et de survie que
Farys a par rapport a ses membres du personnel actuels et anciens en application du statut
en vigueur,

A titre de couverture de la dette issue des obligations de service passées, le fonds de
pension sera doté chague année d’'un montant correspondant & 51% de la masse salariale
sur la base de laquelle sont caiculées les cotisations de pension. La réserve totale des
pensions des membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission
gérée par Ethias s'éléve a € 165 715 189 au 31 décembre 2025, Le taux de couverture
s'éléve a environ 55% au 31 décembre 2025 (actifs de couverture € 165 715 189 et
engagements € 300 267 968) (taux d'intérét technique 3,75%, index 2%, rendement net
1,5%),

Additionneliement € 6 millions sont comptabilisés aux réserves indisponibles sur le bilan
de Farys au 31 décembre 2025. On a en effet proposé de verser graduellement la réserve
indisponible de € 20 millions au 31/12/2018 au fonds d’assurance sur une période de 10
années,

Par ailleurs Farys a mis en place des régimes de retraite pour son personnel contractuel.
Ces régimes, a cotisations définies, sont externalisés auprés du Viaams Pensioenfonds OFP
(Fonds de pension flamand, organisme pour le financement des pensions). Les cotisations
sont destinées a financer le capital que le fonds de pension versera au moment du départ
a la retraite, La pension de retraite complémentaire est constituée de cotisations patronales

calculées conformément au régime a cotisations définies décrit dans le réglement du
régime de base.

L'article 58 et fes articles suivants des statuts stipulent qu’une commune participante qui
se retire d'une activité, reprend les droits de pension pour la période pendant laquelle le
membre du personnel ou {e pensionné a travaillé pour I'association chargée de mission ou
cefui ou celle auquel Farys a repris les droits et les obligations et ceci en proportion de son
part dans la valeur nominale d’apport (comme stipulée dans l'article 63/2) ainsi que les
participants municipaux garantissent la bonne exécution des obligations de ce régime de
retraite.

Dans le cadre de l'article 3:6 §1, 1° du Code des sociétés et des associations, nous tenons
a signaler que la direction de l'association chargée de mission évalue les risques
régulidrement et détermine avec les organes de gestion dans quelle mesure il y a lieu de
prendre des mesures et/ou de constituer des provisions. Les systémes informatiques de
I'association sont protégés contre tout accés non désiré de I'extérieur par moyen de
systémes efficaces de firewall et d*authentification. Les fogiciels anti-virus, les limitations
des droits d'accés aux banques de données internes et les supports de sauvegarde
conservés en externe complétent la politique de sécurité, Farys n'est pas tributaire des
risques du marché comme les fluctuations des taux de change. La concentration du risque
de crédit au niveau des débiteurs est limitée grace au nombre élevé de clients. Compte
tenu des informations dont nous disposons aujourd'hui et des expériences des derniéres
années, nous ne voyons pas de risques susceptibles de constituer 3 court terme une
menace pour le développement, les résultats et la position de I'association chargée de
mission.
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Risque d'intéréts et de liquidité.

Des surplus éventuels de moyens liquides sont investis dans un compte d'épargne. Toute
pénurie de liquide est solutionnée par des facilités de crédit a taux d'intérét variable avec
des marges fixes vis-a-vis de I'Euribor pour un montant de € 60 millions, ce qui est supposé
d'étre adapté aux besoins financiers actuels et futurs & court terme.

te Conseil d’Administration du 20 juin 2019 a approuvé le cadre dans lequel des
financements bancaires a long terme seront contractés. Pour chague nouveau besoin une
consultation du marché spécifique sera organisée,

Tous les emprunts courants ont un taux fixe, hormis 1 emprunt auprés de BNP Paribas
Fortis: dans le seul cas ol I'Euribor sur 6 mois se situe plus bas que 1,75% ou plus haut
que 4,50% un effet négatif similaire vis-a-vis de la situation initiale se manifeste. A la date
du 31 décembre 2025, le montant total des emprunts placés sans risque d'intérét était a
€1 471 265 296, Yemprunt avec risque d'intérét était a € 3 750 000.

Les dettes aux communes participantes sont reprises dans le bilan a leur valeur nominale.
Ces dettes ne sont pas productives d'intéréts conformément aux conditions acceptées pour
I'apport des droits d'utilisation et 'apport des droits restants. Aux termes de l'article 3:55
de I'A.R. d'exécution du Code des sociétés et des associations du 29 avril 2019, inspiré de
I'article 27 bis, § 2, ier alinéa, litt. ¢ de I'A.R. du 8 octobre 1976, modifié par I'A.R. du 6
novembre 1987, un escompte est acté sur ces dettes non productives d'intéréts a partir de
I'exercice 2014.

Concernant les engagements nets hors bilan, ceux-ci vis-a-vis des partenaires de lactivité
assainissement sont enregistrés. Au 31 décembre 2025, la situation était de
€ 152 750 436.

I n'y a pas d'événements importants survenus aprés la cléture de l'exercice. Nous ne
sommes pas au courant des circonstances susceptibles d'avoir une influence notable sur le
développement de I'association chargée de mission. Au sein de Farys association chargée
de mission, il y a dactivités en matiére de recherche et de développement dans le
département Innovation. A c6té de son siége & Gand, Farys compte 124 succursales.
L'apport a connu des changements au cours de I'exercice passée: voir C-app 6.7.1. Il n'y
a eu ni d'obtentions d'actions propres, ni d'obtentions d'actions par une société-mere ou
par une société-fille. I n'y avait pas d’intéréts opposés conformément a I'art. 6:64 du Code
des sociétés et des associations.

La crise géopolitique peut impacter le ratio d’encaissement. Dés lors provisoirement des
réductions de valeur et des provisions pour risques et charges ont été comptabilisées.

s CHIFFRES-CLES COMPTES SOCIAUX

Total bilan (en millions €)
2021 2022 2023 2024 2025
3188,5 3370,1 3544,0 3 655,2 3813,1

Investissements nets (in)corporelles (en millions €)
2021 2022 2023 2024 2025
141,1 167,8 169,9 148,1 178,8

Les actifs immobilisés comprennent essentiellement d’une part des réseaux de
conduites d’eau potable et d’égouts, des infrastructures érigées dans le cadre de
la division sport et, d’autre part, l'infrastructure propre a l’entreprise (batiments,

).
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Chiffre d'affaires (en millions €)

2021 2022 2023 2024 2025
426,7 454,0 496,0 506,3 576,9

Chiffre d'affaires par divislon en 2025 Chiffre d’affaires par division en 2024

Autres Services Autres

Senices 1 7o 0

i 1 secondal 01
secondalres 101 63';65 1,8%
6%

10,3%
Assainissement -
19,79

Assainissement
19,9%

Eau potz?b!,e i Eau potable
688,3% 66,8%

EBITDA!(en millions €)

2021 2022 2023 2024 2025
138,6 138,9 148,9 166,2 172,2
EBIT? (en millions €)
2021 2022 2023 2024 2025
57,0 55,5 61,2 73,7 74,2

Solvabilité

La solvabilité est le rapport entre les fonds propres et le total du passif. Elle reste élevée.

Une partie des ‘dettes’ porte sur des montants a payer dans l'avenir aux associés,

! *Earnings before interest, taxes, depreciation and amortissation’ ou bénéfice{perte) opérationnel
avant amortissements et réductions de valeur,

2 ‘Earnings before interest and taxes’ ou hénéfice (perte) opérationnel.
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2021
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2023
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2025

Liquidité

Le ratio de liquidité est le rapport entre I'actif et le passif & court terme.

1,40 1
1,20 4
1,00
0,80 -
0,60 -
0,40

0,20 -

0,86

0,82

Liquidité

0,94

1,32

0,00

2021

2022

2023

2024

2025

BILAN COMPTES ANNUELS SOCIAUX APRES REPARTITION (en millions €)

Actif (au 31/12)
Actifs immobilisés

Stocks et commandes en cours d‘exécution

Créances a un an au plus

Valeurs disponibles

Comptes de régularisation

Total de I'actif

2021
2910,6
10,6
131,4
4,5
131,4

3 188,5

2022
3021,2
12,2
190,6
5,1
141,0
3370,1

2023 2024 2025
31659 3268,6 3391,6

12,1 14,0 14,7
190,2  202,0  209,9
16,1 9,0 21,8

159,7 161,6 175,1
3 544,0 3655,2 3813,1
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Passif (au 31/12)

Capitaux propres
Provisions

Dettes a plus d’'un an
Dettes a un an au plus
Comptes de régularisation
Total du passif

2021

1731,6
17,8
1111,8
311,4
15,9
3188,5

COMPTES DE REGULARISATION DE L' ACTIF

2022

1 800,2
17,3
1125,6
415,1
11,9

3 370,1

2023 2024 2025
Pro
forma

18625 19744 2040,9
19,6 14,0 18,4
1260,1 1337,4 14339
390,6 316,8 296,0
11,2 12,6 23,9

3 544,0 3655,2 3813,1

Ces comptes contiennent le complément devant étre acté sur le chiffre d’affaires dans la
mesure ol les décomptes concernant 'année de consommation sont payés partiellement

ex-post.

CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres augmentent a cause de la réservation du profit dans les divisions Eau
potable et Assainissement ainsi que I'augmentation des subsides en capital et les mutations

dans la division Sport.

DETTES A PLUS D'UN AN

Au cours de 2025 les dettes ont augmentées par des nouveaux crédits contractés auprés
des institutions financiéres et des investisseurs institutionnels,

»  COMPTES DE RESULTATS SOCIAUX {en millions €)

Chiffre d'affaires
Bénéfice (perte) de
"exploitation

Bénéfice (perte) financier
Impots sur le résultat
Bénéfice (perte) de I'exercice

2021

426,7

57,0
-26,9
-0,2
29,9

2022 2023
454,0 496,0
55,5 61,2
-26,6 -31,7
-0,2  -0,3
28,7 29,2

2024
pro
forma

506,3

69,9
-31,4
-0,4
38,2

2025

576,9
74,2
-33,6
-0,4
40,3

First Software - C-app2025 - 54/ 65



LN

!

0200.068.636 |

C-app 7 |

CHIFFRE D’AFFAIRES

&0

1,8

o (\e(s\

antie®

BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE

Le bénéfice de I'exercice s'éleve a € 40,3 millions. Il est proposé d'enregistrer une
affectation aux réserves disponibles.

Vous trouverez ci-dessous une explication des comptes analytiques par activité.

COMPTE ANALYTIQUE ACTIVITE EAU POTABLE

Analyse des différences principales:

*

Les volumes achetés (93,1 millions m3) augmentent de 16,3% et les volumes
produits (6,8 millions m3) diminuent de 23,1%. L'explication est I'apport des unités
de productions wallons dans Mainvault S.C. ce qui implique a partir du 1 mai 2024
moins de volumes produits et plus de volumes achetés aupreés de Mainvault S.C..
Farys détient une participation de 50% dans Mainvauit S.C.. Les volumes vendues
en distribution diminuent de 4,7% pour atteindre 60,9 millions m3 et les autres
ventes (e.a. autres sociétés de distribution d’eau) augmentent avec 8,0 millions m3
a 25,5 millions m?3 principalement par les ventes a De Watergroep.

Le rendement appliqué en distribution évolue de 83,5% au cours de {‘exercice
financier 2024 a 84,0% au cours de I'exercice 2025.

Le chiffre d’affaires augmente par rapport a 2024 ce qui s’explique d’une part par
les volumes et d’autre part par I’ augmentation des tarifs de I'eau potable et
principalement de la cotisation régionale (ce qui expligue la diminution des autres
produits d’exploitation a travers le Minafonds).

Les charges d'exploitation restent au niveau de 2024.

Les provisions augmentent avec € 10,4 millions ce qui s’explique d’une part par
{‘utilisation en 2024 d’une provision suite au réglement judiciaire d’un litige
historique et d'autre part par des dotations aux provisions e.a. pour des litiges en
cours.

. m\“s?

02
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Les produits d’exploitation non récurrents de € 1,0 millions concernent la plus-value
réalisée sur la vente d’un bdtiment et sont € 8,2 mitlions plus bas par rapport &
2024, ce qui explique entre autre la diminution du résultat net par rapport a 2024
malgré I'amélioration de fa marge brute.

Le résuttat s'éléve a € 21,5 millions en 2025 par rapport & € 27,1 millions en 2024,

€ millions 31/12/2025 31/12/2024 Différence

Produits dexploitetion eau potable 4315 4113 20,2
Charges d'exploitation eau potable -386,1 -360,2 -25,8
Résultat financier eau potable -16,4 -14.4 -2,0
Répartition des colits sendces centraux 7,5 -9,6 2,0
Bénéfice de l'exercice 21,8 27,1 -5,8

COMPTE ANALYTIQUE ACTIVITE D’ASSAINISSEMENT

L'augmentation des volumes vendus en combinaison avec 'augmentation du tarif
de a cotisation communale se traduit dans une augmentation du chiffre d’affaires
de € 13,4 millions par rapport a 2024.

Les charges d'exploitation sont € 1,9 millions plus haut par rapport a 2024 due a
l'augmentation des colts de maintenance. Les amortissements et fes colits
financiers sont plus élevés suite aux investissements substantiels,

Globalement le résultat s'éléve & € 18,8 millions en 2025 vis-a-vis de € 11,1 millions
en 2024.

€ miflions 31/12/2025 31/12/2024 Différence

Produits d'exploitation assainissement 124,6 108,6 16,0
Charges d'exploitation assainissement -89,6 -80,7 -9,0
Résuitat financier assainissement -14,0 -13,7 -0,3
Répartition des colits sendces centraux 2,2 -3,2 0.9
Bénéfice de l'exercice 18,8 1,1 7.7

COMPTE ANALYTIQUE ACTIVITE SPORT

*

Au 31 décembre 2025 Farys gére 116 accommodations, égal a I'année précédente.

L’ augmentation des charges d’exploitation avec € 1,3 millions se traduit par une
augmentation des subventions de fonctionnement des participants.

Le résultat de cette division est € 0,00 parce que la différence entre produits et charges
est égal aux subventions de fonctionnement a payer par les participants.

First Software - C-app2025 - 56 / 65



LN

0200.068.636

C-app7 |

€ millions 3112/12025 31/12/2024 Différence

Produits d'exploitation senices sécondaires 65,5 65,4 0,1
Charges d'exploitation senices sécondaires -61,3 60,8 -0,5
Résultat financier senices sécondaires -1,9 -2,4 0.5
Impots 0,1 -0,1 0,0

Répartition des colts senices centraux 2,1 -2,0 0,0
Bénéfice de 'exercice 0,0 0,0 0.0

COMPTE ANALYTIQUE SERVICES CENTRAUX

€ millions 31/12/2025 31/12/2024 Différence

Produits d'exploitation senices centraux 8,8 7,3 1.5
Charges d'exploitation senices centraux -19,5 21,1 1,5
Résuitat financier sendces centraux -0,9 -0,8 -0,1
Impdts -0,3 -0.3 0,0

Senices centraux 4 affecter -11,8 -14,8 3,0
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Rapport du commissaire & I'assemblée générale de fa
ISV FARYS Opdrachthoudende Vereniging
pour 'exercice clos le 31 décembre 2025
{Comptes annuels)
TVA BE 0200.068.636 - RPM Gand {division Gand)

Dans le cadre du contrble légal des comptes annuels de ISV FARYS Opdrachthoudende Vereniging (la
‘Saciété’), nous vous preésentons notre rapport du commissaire. Celui-cl inclut notre rapport sur les
comptes annuels ainsi que les autres cobligations légales et réglementaires. Le tout constitue un
ensemble et est inséparable,

Nous avons été nommés en tant que commissaire par Fassemblée générale du 20 juin 2025,
conformément a la proposition de l'organe d'administration. Notre mandat de commissaire vient a
échéance & la dale de {'assemblée générale délibérant sur les comples annuels cloturés au 31
décembre 2027. Nous avons exercé le contréle légal des comptes annuels de SV FARYS
Opdrachthoudende Vereniging durant onze exercices consécutifs,

Rapport sur fes comptes annuels
Opinion sans réserve

Nous avons procédé au controle légal des comptes annuels de ia Société, comprenant le bilan au 31
décembre 2025, alnsi que le comple de résuitals pour 'exercice clos a cette date et 'annexe, dont je
total du bilan s’éléve 4 3.813.056.906 EUR el dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de
l'exercice de 40.275.898 EUR.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéfe du patrimoine et de 1a situation financiére
de la Société au 31 décembre 2025, ainsi que de ses résultals pour Pexercice clos & celle date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgigue.

Fondement de l'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA) telles gu'applicables en
Belgigue. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la seclion « Responsabilités du commissaire relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport. Nous nous sommes conformés & toutes fes exigences déontologiques qui s'appliquent & l'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris celles concernant lindépendance.

Nous avons obtenu de F'organe d'administration et des préposés de la Société, les explications el
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Responsabilités de F'organe d'administration relatives 4 I'établissement des comptes annuels

L'organe d'administration est responsable de I'élablissement des comptes annueis donnant une image
fidéle conformément au référentiet comptable applicable en Belgique, ainsi que du contréle interne qu'i!
estime nécessaire 3 I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d’erreurs.

Lors de {'établissement des comptes annuels, il incombe A V'organe d’administration d'évaluer Ia
capacite de la Société & poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations
relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer fe principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf sil'organe d'administration a I'intention de metltre la Société en liquidation ou de cesser ses aclivités
ou s'il ne peul envisager une autre solution alternative réaliste. -

Figurad Bedrijfsrevisoren BV www.figurad.be
J-B de Ghellincklaan 21 9051 Gent BE0423.109.644
+32 (0) 9 24360 20 KBC BESS 7370 1765 7144
ALdiER I b FINTRO BE92 14308713 7023
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Responsabilités du commissaire relatives a l'audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble

ne comporient pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs, et d'émettre un rapport du commissaire contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé’
conformément aux normes ISA permettra de toujours détecler toute anomalie significative existante.

Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme

significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, prises individuellement ou en cumulg, elles

puissent influencer les décisions économiques que les ulilisateurs des comptes annuels prennent en se

fondant sur ceux-ci.

Lors de F'exécution de notre contrdle, nous respectons le cadre légal, réglementaire et normatif qui
s'applique a l'audit des comptes annuels en Belgique. L'étendue du contrdle légal des comptes ne
comprend pas d'assurance quant & la viabilité future de la Société ni quant & I'efficience ou l'efficacité
avec laquelle 'organe d'administration a mené ou ménera les affaires de la Société. Nos responsabilités
relatives a l'application par I'organe d'administration du principe comptable de continuité d'exploitation
sont décrites ci-aprés.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et toutau long de celui-ci, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique. En outre:

* nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et mettons
en cauvie des procédures d'audit en réponse a ces risques, et recueillons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
sighificative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, ia falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interns;

e nous prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, mais non dans le but d'exprimaer une opinion sur l'efficacité
du contrdle interne de la Société;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par {'organe d'administration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce dernier;

* nous concluons quant au caractére approprié de Fapplication par l'organe d’administration du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant &
fexistence ou non d’une incertitude significative lide d des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute important sur la capacité de la Société & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a Fexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants recueillis jusqu'a 1a date de notre
rapport du commissaire. Cependant, des situations ou événements futurs pourraient conduire la
Société a cesser son exploitation;

* nous apprécions la présentation d’ensembte, la structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons siles comptes annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
telle qu'ils en donnent une image fidéle.

Nous communiquons & l'organe d’'administration notamment I'étendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que les constations imponantes relevées lors de notre audit, y
compris toute faiblesse significative dans le contrdle interne.

Page 2 durapport du ¢ fssalre AT biée géndrale de ISV FARYS Opdrachthoudende Vereniging pour l'exercice cios la 31 décembre 2025
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Autres obligations légales et réglemantaires
Responsabilités de l'organe d'administration

L'organe d'administration est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion, du
respect des dispositions {égales et réglementaires applicables a 1a tenue de la comptabilité ainsi que du
respect du Code des sociétés et des associations, et des statuls de la Société,

Rasponsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge complémentaire {Révisée en 2020}
aux normes internationales d'audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier,
dahs ses aspects significatifs, le rapport de gestion, et le respect de certaines dispositions du Code des
sociétés et des associalions et des statuts, ainsi que de faire rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

A lissue des vérifications spécifiques sur te rapport de gestion, nous sommes d'avis que celui-ci
concorde avec les comptes annuels pour le méme exercice et a été établi conformément aux articles
3:b et 3:6 du Code des sociélés et des associations,

Dans le cadre de notre audit des complas annuels, nous devons également apprécier, en particuller sur
la base de notre connaissance acquise lors de l'audit, si le rapport de gestion comporie une anomalie
significative, & savoir une information incorrectement formulée ou autrement trompeuse, Sur la base de
ces travaux, nous n'avons pas d'anomalie significalive 4 vous communiquer.

Mention relative au bifan social

Le bHan social, a déposer a la Banque nationale de Belgique conformément 3 Farticle 3:12, §1er, 8° du
Code des sociélés et des associations, traite, tant au niveau de la forme qu’au piveau du contenuy, des
menlions requises par ce Code, en ce compris celles concernant l'information relative aux salaires et
aux formations, et ne comprend pas d'incohérences significatives par rapport aux informations dont
nous disposons dans le cadre de notre mission.

Mentions relalives a lindépendance

* Notre cabinet de révision n'a pas effectué de missions incompatibles avec e contréle 1égal des
comptes annuels et est resté indépendant vis-a-vis de la Sociélé au cours de notre mandat,

+ Les honoralres relatifs aux missions complémentaires compatibles avec le contrdle légal des
comptes annuels visées 4 l'article 3:65 du Code des sociétés et des associations ont
correclement été ventilés et valorisés dans l'annexe des comples annuels, 1
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Aulres mentions

¢« Sans préjudice d'aspects formels dimportance mineure, la comptabilité est tenue
conformément aux dispositions légales et régiementaires applicables en Belgique.

s La répartition des résultats proposée & I'assemblée générale est conforme aux dispositions
légales et statutaires.

« Nous n'avons pas a vous signaler d'opération conclue ou de décision prise en violation des
statuts ou du Code des sociétés et des associations.

Gand, 30 mars 2026

Figdtad Bedrijfsrevisoren BV
ommissaire :

Repré tza_

Partner

Page 4 du rappont du commissate 3 Fassemblée générate de ISV FARYS Opdrachthoudende Veren'ging pour Fexercice clos le 31 décembre 2025
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|

BILAN SOCIAL

Numéros des commissions paritaires dont dépend la société:

ETAT DES PERSONNES OCCUPEES

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT

INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL

Au cours de I'exercice

Nombre moyen de travailleurs
Temps plein
Temps partiel
Total en équivatents temps plein (ETP)

Nombre d*heures effectivement prestées
Temps plein

Frais de personnel
Temps plein

Montant des avantages accordés en sus du salaire ..............

Au cours de I'exercice précédent

Nombre moyen de travailleurs en ETP
Nombre d'heures effectivement prestées
Frais de personnel ...
Montant des avantages accordés en sus du salaire

Codes Total 1. Hommes 2. Femmes
1001 778,0 530,0 248,0
1002 2580 116,0 1420
1003 974,0 617,7 356,3
1014 1.135.224 781.350 353.874
1012 306.019 141.307 164.712
1013 1.441.243 922,657 518.586
1021 67.690.847,00 45.640.778,00 22.050.069,00
1022 17.922.940,00 8.170.403,00 9.752.537,00
1023 85.613.787,00 53.811.181,00 31.802.606,00
1033 1.751.318,00 1.112.910,00 638.408,00

Codes | P. Total 1P. Hommes 2P, Femmes
1003 949,4 602,3 347,1
1013 1.404.230 895.440 508.790
1023 81.249.990,33 51.631.924,98 29.618.065,35
1033 1.583.590,04 1.006.323,84 577.266,20
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C-app 10 |

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT
INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL (suite)

A la date de cldture de I'exercice

Nombre de travailleurs

Par type de contrat de travail
Contrat & durée indéterminge ... e

Contrat & durée déterminée ...c...cooocvevvcininne v
Contrat pour I'exécution d'un travail nettement défini ..............
Contrat de remplacement ...

Par sexe et niveau d'études
HOMMES et e
de niveau primaire
de NIVEaU SBCONTAINE ..-.iceereiereiei it cree e
de niveau supérieur non universitaire ...
de niveau universitaire ..o
FBIMITIES «oiieiiiieeiiieieereeetis ettt rres s e eenrasste s s sbe s rensseanressonee
de NiVeau Primaire .......cccoovvervvirrrine s
de NIVeaU SECONAAITE ..vvcvieiieieii ettt
de niveau supérieur non universitaire .........coevveeinin
de NIVeaU UNIVETSIHBITE ..vvoveevi ettt sae s

Par catégorie professionnelle
Personnel de direCion ..o e

EMPIOYES (oot
OUVIBES veeeiereeteeteetirr e stretee s trsae st enseas et e sernesresmnessenbesaecans

......................................................................................

PERSONNEL INTERIMAIRE ET PERSONNES MISES A LA DISPOSITION DE LA SOCIETE

Au cours de 'exercice

Nombre moyen de Personnes GCCUPEES .......ccovieriaiiiiiiiii it e

Nombre d'heures effectivement prestées

Frais POUN 18 SOCIBIE .....ooiitiiiie ettt e s

1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen

Codes équivalents

temps plein
105 798 244 987,2
110 796 244 985,2
111 2 | e, 2,0
112 ] e | e b e
P13 | e | i ] e
120 536 112 622,9
1200 128 33 164,7
1201 198 39 227,4
1202 98 20 114,5
1203 112 20 126,3
121 262 132 364,3
210 18 11 25,4
1241 121 62 168,56
1212 43 23 61,1
1213 80 36 109,3
130 3 | e 3,0
134 594 184 737,2
132 201 60 247,0
133 | s | e

1. Personnet 2. Personnes

intérimaire mises & la
GCades disposition de

lentreprise
150 17,4 1 e
151 34473 | e
152 1.048.923,00 | .o
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TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

ENTREES

Nombre de travailleurs pour lesquels la société a introduit
une déclaration DIMONA ou qui ont été inscrits au registre
général du personnel au cours de l'exercice ...,

Par type de contrat de travail
Contrat & durée indéterminée ..........cc..oooeeiceccien
Contrat a durée déterminée ..........cccevvveiiineecii e,
Contrat pour l'exécution d'un travail nettement défini .............
Contrat de remplacement ...

SORTIES

Nombre de travaifleurs dont la date de fin de contrat a été
inscrite dans une déclaration DIMONA ou au registre général
du personnel au cours de Fexercice

Par type de contrat de travail
Contrat a durée indétermingée ........ccocoveviivvvcninnirineiinens
Contrat 2 durée déterminge ........c...ccovevieve v
Contrat pour 'exécution d'un travait nettement défini .............
Contrat de remplacement ...

Par motif de fin de contrat
PENSION oottt et ssa e
Chdémage avec complément d'entreprise ...
LICeNCIEMENE ..o
AUt MOt o s

le nombre de personnes qui continuent, au moins a
mi-temps, a prester des services au profit de la société
comme indépendants

1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen
Codes équivalents
temps plein
205 97 b i 97,0
210 95 | 95,0
211 2 2,0
212 | s | s e
213 s | i
1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen
Codes équivalents
temps plein
305 65 11 69,5
310 65 11 69,5
31T | e | s |
312 | e b i | e
313 | s i b e
340 24 4 26,1
341 | s i ]
342 11 2 12,6
343 30 5 30,8
350 | s | i | e

First Software - C-app2025 - 64 / 65




I N° | 0200.068.636 i

l

C-app 10 |

RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
formetl & charge de I'employeur

Nombre de travailleurs concernés
Nombre d'heures de formation SUIVIES ...
Colt net pour fa société
dont colit brut directement lié aux formations
dont cotisations payées et versements a des fonds collectifs ..................
dont subventions et autres avantages financiers regus (& déduire) .........

..........................................

Initiatives en matiére de formation professionnelie continue & caractére
moins formel ou informel a charge de I'employeur

Nombre de travailleurs concernés
Nombre d'heures de formation SUIVIES ......ovciviiin it
Colt Net POUr [a SOCIBLE .....cceee i

Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale a charge de
I'employeur
Nombre de travailleurs concernés
Nombre d’heures de formation SUIVIES .......ooceviiiiiiiiiicii e

Colt net poura SOCIEIE ...t

Codes Hommes Codes Femmes
5801 638 5811 150
5802 10.301 5812 6.433
5803 187.354,00 5813 117.009,00

58031 187.354,00 | 58131 117.009,00

58032 .o 581321 i

SLIUCK 1 [ 68133] s
8821 | oo 5831 |
5822 | 6832 | i
5823 [ i 5833 | i
5841 | 8851 § i
5842 | 5852 [ v,
5843 | .o 5853 | v,
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2. Comptes analytigues par activité



COMPTES ANALYTIQUES DE LA DIVISION D'EAU POTABLE (EN €)

(1) (2) (1)-(2)
31/12/2025 31/12/2024 Différence
PRODUITS D'EXPLOITATION 431 465 920,47 411 302 257,14 20163 663,33 |
Chiffre d'affaires 393 815 342,16 338 296 274,82 56 519 067,34
Vente d'eau aux clients régulés 206 215 639,47 185 160 491,33 21055 148,14
Vente d'eau aux autres 25055 709,40 18 674 801,09 6 380 908,31
Cotisation/redevance régionale d'assainissement 107 885 166,71 82 924 897,05 24 960 269,66
Colisation/redevance communale d'assainissement 24 766 093,60 22780 757,20 1 985 336,40
Services 29 892 732,98 28755 328,15 1 137 404,83
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en cours
d'exécution : augmentation (réduction) (+)/(-) et production immobilisée 29 377 430,37 26 292 056,40 3085 373,97
Autres produits d'exploitation 7 311 993,96 37 545 417,59 - 30233 423,63
Produits d'exploitation non récurrents 961 153,98 9 168 508,33 - 8207 354,35
ICHARGES D'EXPLOITATION 386 087 527,76 360 246 147,73 25 841 380,03 |
Approvisionnements et marchandises 238 438 585,18 231720 699,12 6717 886,06
Achat d'eau 57 367 772,49 48712 412,09 8 655 360,40
Frais de facturation Aquafin 113083 217,57 118 597 095,79 -5513 878,22
Assainissement communal 24 131 542,24 22 241 022,34 1890 519,80
Autres 43 856 052,88 42 170 168,90 1 685 883,98
Services et biens divers 44 044 571,60 42 037 762,13 2006 819,47
Rémunérations, charges sociales et pensions 55 581 957,83 52 363 093,88 3218 863,95
Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement et
immobilisations incorporelles et corporelles 29 368 672,11 27 466 132,26 1902 539,85
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours d'exécution
et sur créances commerciales : dotations (reprises) (+)/(-) 208178273 1948 133,24 133 649,49
Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et reprises)
(M) 5630021,68 -4773 144,34 10 403 166,02
Autres charges d'exploitation 6 344 485,22 6 471420,05 - 126 934,83
Charges d'exploitation non récurrentes 4 597 451,41 3012 061,39 1585 390,02
| BENEFICE D'EXPLOITATION 45 378 392,71 51 056 109,41 -5677 716,70 |
{PRODUITS FINANCIERS (+) 126 510,26 94 279,35 32 230,91 !
[CHARGES FINANCIERES (-) 16 515 460,29 14 500 274,98 2015185,31 |
IREPARTITION DES COUTS SERVICES CENTRAUX (-) 7 511 877,54 9553 112,76 ~ 2041 235,22 |
IBE'NEFICE DE L'EXERCICE A AFFECTER 21477 565,14 27 097 001,02 - 5619 435,88 |




COMPTES ANALYTIQUES DE LA DIVISION D'ASSAINISSEMENT {EN €)

(1)

(2)

(1)-(2)

31/12/2025 31/12/2024 Différence
[?’RODUITS D'EXPLOITATION 124 603 583,53 108 567 331,04 16 036 252,49 |
Chiffre d'affaires 113794 810,63 100 540 169,08 13 254 641,55
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en cours
d'exécution : augmentation (réduction} (+)}/{-) et production immobilisée 10 576 785,73 7 533 608,46 3043 177,27
Autres produits d'exploitation 231 987,17 493 553,50 - 261 566,33
ICHARGES D'EXPLOITATION 89 623 365,24 80 663 479,69 8 959 885,55 1
Approvisionnements et marchandises 37 058 880,26 32 600 604,06 4 458 276,20
Services ef biens divers 5819 419,12 5 469 498,34 349 920,78
Rémunérations, charges sociales et pensions 12117 427,66 11479 158,58 638 269,08
Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement et sur
immobilisations incorporelles et corporelles 32 697 682,01 31 498 828,15 1198 853,86
Provisions pour risques et charges : dotations (utilisations et reprises)
(+)(-) - 414,41 -2 325 282,34 2 324 867,93
Autres charges d'exploitation 993 716,42 712 465,44 281 250,98
Charges d'exploitation non récurrents 936 654,18 1228 207,46 - 291 553,28
| BENEFICE D'EXPLOITATION 34 980 218,29 27 903 851,35 7 076 366,94 |
|PRODUITS FINANCIERS (4} 7 344 350,60 6 292 770,63 1 051 579,97 [
|CHARGES FINANCIERES (-) 21 316 859,94 19 962 929,02 7353 930,92 |
|REPARTITION DES COUTS SERVICES CENTRAUX {-) 2209 375,75 3 150 494,63 - 941 118,88 |
| BENEFICE DE L'EXERCICE A AFFECTER 18 798 333,20 11 083 198,33 7715 134,87 |




COMPTES ANALYTIQUES DE LA DiVISION SERVICES SECONDAIRES (EN €) pro forma
(1) (2} (1)-(2)
31/12/2025 31/12/2024 Différence

IPRODUITS D'EXPLOITATION 85 457 757,19 65 387 663,23 70 093,96 l

Chiffre d'affaires 59 577 307,30 58 563 559,27 1013 748,03

En-cours de fabrication, produits finis et commandes en cours

d'exécution : augmentation (réduction) (+)/{-) et production 1496 227,84 2 471 145,38 -974 917 54

Autres produits d'exploitation 4 384 222,05 4 352 958,58 31 263,47
ICHARGES D'EXPLOITATION 61 343 253,79 60 815 929,41 527 324,38 l

Approvisionnements et marchandises 4 339 252,97 5002 127,66 - 662 874,69

Services et biens divers 23 507 181,07 23972 835,20 - 465 654,13

Rémunérations, charges sociales et pensions 11 551 893,48 10 219 662,80 1332 230,58

Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement et

sur immobilisations incorporelles et corporelles 21 846 228,30 21514 523,77 331 704,53

Réductions de valeur sur stocks, commandes en cours d'exécution

et sur créances commerciales : dotations (reprises) (+)/(-} - 50 681,68 17 758,70 - 68 440,38

Autres charges d'exploitation 149 378,65 89 021,18 60 358,47
|BENEFICE D'EXPLOITATION 4 114 503,40 4571733,82 - 457 230,42 |
|PRODUITS FINANCIERS (+) 4523 938,49 4172703,29 351 235,20 I
ICHARGES FINANCIERES (-} 6 455 807,67 6 608 064,51 - 152 256,84 l
!RI:‘PARTITION DES COUTS SERVICES CENTRAUX (-) 2 060 250,80 2010 107,52 50 143,28 |
[imP6TS () 122 383,42 126 265,08 -3 881,66 |
|BENEFICE DE L'EXERCICE A AFFECTER 0,00 0,00 0,00 |




COMPTES ANALYTIQUES DE LA DIVISION DE VOIRIE (EN €) pro forma
(1) (2) (1)-(2)
31/12/2025 31/12/2024 Différence

|PRODUITS D'EXPLOITATION 1232 630,99 1 838 348,68 - 605 717,69 |

Chiffre d'affaires 1227 452,86 1831 058,90 - 603 606,04

En-cours de fabrication, produits finis et commandes en cours

d'exécution : augmentation (réduction} (+)/(-) et production 5178,13 7 289,78 - 2111,65
ICHARGES D'EXPLOITATION 783 645,27 1434 191,21 - 650 545,94 I

Approvisionnements et marchandises 50 836,11 620 573,35 - 569 737,24

Services et biens divers 7 820,00 41 166,22 - 33 346,22

Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement et

sur immobilisations incorporelles et corporelles 724 989,16 772 451,64 - 47 462,48
IBE'NEFICE D'EXPLOITATION 448 985,72 404 167,47 44 828,25 l
IRI:‘SULTAT FINANCIER - 419 161,65 - 335 641,13 - 83520,52 ]
]RE’PARTITION DES COUTS SERVICES CENTRAUX (-) 29 824,07 68 516,34 - 38 692,27 I
| BENEFICE DE L'EXERCICE A AFFECTER 0,00 0,00 0,00 |




COMPTES ANALYTIQUES DES SERVICES CENTRAUX (EN €)

(1) (@) (1)-(2)

[ 31/12/2025 31/12/2024 Différence |
fPRODUITS D'EXPLOITATION 8.843.428,73 7.338.392,26 1.505.036,47 |
Chiffre d'affaires 8.512,588,93 7.061.207,07 1.451.381,86

En-cours de fabrication, produits finis et commandes en cours d'exécution:

augmentation (réduction) (+)/(-) et production immobilisée 2.274 43 -5.331,79 7.606,22

Autres produits d'exploitation 328.565,37 282.516,98 46.048,39
ICHARGES D'EXPLOITATION 19 5§19 201,72 21 058 520,56 -1.539.318,84 l

Frais d'exploitation 15 061 120,68 14 520 128,19 540.992,49

Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement et sur

immobilisations incorporelles et corporelles 5.619.020,11 4.884.892,78 734.127,33

Réductions de valeur sur stocks, commandes en cours d'exécution et sur

créances commerciales : dotations (reprises) (+)/(-) 81.893,91 129.146,71 -47.252,80

Provisions pour risques et charges : dotations (utilisations et reprises) (+)/(-) -1.242.832,98 1.522.786,26 -2.765.619,24

Autres charges d'exploitation 0,00 1.566,62 -1.566,62
|PERTE D'EXPLOITATION -10.675.772,99 -13.720.128,30 3.044.355,31 ]
{PRODUITS FINANCIERS (+) 468.128,98 511.885,57 -43.756,59 |
|CHARGES FINANCIERES () 1.348.026,60 1.271.095,95 76.930,65 |
IIMPOTS ) 255 657,55 302.892,57 -47.235,02 |
ISERVICES CENTRAUX A AFFECTER -11.811.328,16 -14.782.231,25 2.970.903,09 f




3. Comptes annuels consolidés



CONSO 1

COMPTES CONSOLIDES ET AUTRES DOCUMENTS
A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

ET DES ASSOCIATIONS

DONNEES D'IDENTIFICATION (a la date du dépot)

DENOMINATION DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE BXPORIOORSORTIM | 22 ..o
WFBIIS e oeeee e etk es et ettt
Forme juridique: ASSOCIANION CRAIGEE 0B IMISSION | | oo oo es s e e s es et
Adresse: .. SIOPSITABL. ..o N L 1. Boite: .o,
Code postal: .......... 9000........ Commune: .........! GBM oot e
Pays: ... Belgigue........ccoocoonins

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de Fentreprise de ....... GO0 BVISION GONE . ..o er oo,
Adresse Intermnetd: ... . WWIWTRIYS.DB . ..ot e ettt sttt naen s
AGTESSE -MAII%.......ooocrseseseesssesss bbb e 2832550888585 01588 81 et e et e e s

Numéro d'entreprise 0200.068.636

COMPTES CONSOLIDES en | EURO (décimales) |

communiqués a 'assemblée générale du 197 06 1 2026
et relatifs a 'exercice couvrant la période du 0117 01 | 2025] au 311 12 | 2025
Exercice précédent du 01 01 ; 2024| auy 311 12 1 2024

Les montants relatifs a Fexercice précédent sont HBOSGOINEAX identiques A ceux publiés antérieurement.

Documents joints aux présents comptes consolidés: - le rapport de gestion consolidé
- le rapport de controle des comptes consolidés

A COMPLETER Si LES COMPTES CONSOLIDES SONT DEPOSES PAR UNE FILIALE BELGE
Dénomination de la filiale belge déposante (article 3:26, §2, 4°, a) du Code des sociétés et des associations)

.....................................................................................................................................................................................................................

Numéro d'entreprise de la filiale belge déposante

Nombre total de pages déposées: e Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: .5.2.83.84.88.7.882.885.5.18,.8. 9. ..ottt
Jan VERMEULEN Marleen PORTO-CARRERQ

Président du Conseil d'Administration Directeur général

1 Biffer la mention inutile.

2 En cas de consortium, remplir fa section CONSQ 5.4,

3  Mention facultative.

4 Mention facultative.

OCR9002



[N° | 0200068636 !

I CONSO 2

LES COMPTES CONSOLIDES

LISTE DES ADMINISTRATEURS OU GERANTS DE L’ENTREPRISE
CONSOLIDANTE ET DES COMMISSAIRES AYANT CONTROLE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction

Jan VERMEULEN
Emief Clausiaan 115, 9800 Deinze, Belgique

Christophe PEETERS
Sint-Lievenspoortstraat 262, 9000 Gent, Belgique

Pablo ANNYS
Torhoutsesteenweg 189 boite D, 8200 Sint-Andries, Belgigue

Ann BRUSSEEL
Frans Musinstraat 58, 8400 Oostende, Belgique

Sofie D'HONDT
Melkerijstraat 22, 9850 Nevele, Belgique

Frank DE MULDER
De Pintelaan 407, 8000 Gent, Belgique

Frank DE VIS
Driesstraat 101 bofte 0203, 9090 Melle, Belgique

Eddy DEKNOPPER
EFegde 9, 1653 Dworp, Belgique

Minou ESQUENET
Canadezenstraat 104, 8380 Zeebrugge (Brugge), Belgique

Jan FOULON
Noordstraat 2 boite C, 9600 Ronse, Belgique

Marie-Mausanne LEGRAND
Chemin du Landat 51, 7812 Ligne, Belgigue

Greet RIEBBELS
Sint-Machariusstraat 30, 9000 Genl, Belgique

Goedele UYTTERSPROT
Hoeksken 64, 9280 Lebbeke, Belgigue

Yoeri VASTERSAVENDTS
Neerheide 85, 1730 Asse, Belgique

Philippe VERLEYEN
Weststraat 65, 9880 Aalter, Belgique

Figurad Bedrijfsrevisoren BV

N°: 0423.109.644

Jean-Baptiste de Ghellincklaan 21, 9051 Sint-Denijs-Westrem, Belgique
N°® de membre: B0027

Représenté(es) par:

Président du Conseil d’Administration

28/03/2025 -

Vice-président du Conseil d'Administration

28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
22/12/2017 -

Administrateur
17/06/2022 -

Administrateur
22/03/2019 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
17/06/2022 -

Administrateur
28/03/2025 -

Administrateur
22/12/2017 -

Commissaire

20/06/20256 - 16/06/2028
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (SUITE)

LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction

Bart MEGANCK
(réviseur d'entreprises)
Jean-Bapfiste de Ghellincklaan 21, 9051 Sint-Denijjs-Westrem, Belgique

N°® de membre: AG16756
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[ N° | 0200068636 | { Cconso3.1]|
COMPTES CONSOLIDES
BILAN ®
Ann, | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
FRAIS DETABLISSEMENT ..ot e 57 20 910829 | i
ACTIFS IMMOBILISES ..ottt eeee e 21128 3.392.688.914,50 3.268.595.224,79
Immobilisations incorporelles ..., 58 |21 27.489.087,60 22.023.786,52
Ecarts de consolidation positifs ... §12 | 9920 | e |
Immobilisations corporelles .........cccceevvvrerrricronieiseisinnnn, 58| 22027 3.364.305.967,85 3.234.268.872,35
Terrains et COnStrUCHIONS ...oveviieeree e 22 286.930.786,57 265.029.761,11
Installations, machines et QUtHAGE -..covvervvvrer s 23 2.997.669.923,12 2.874.162.255,48
Mobitier et matériel roulant ... 24 4.883.758,46 3.644.072,40
Location-financement et droits similaires ..............cccceeen. 25 2.394.77543 2.769.646,13
Autres immobilisations corporelles ..o 26 1.117.964,42 629.537,20
Immobilisations en cours et acomptes versés ...l 27 71.308.759,85 88.033.600,03
51a
Immobilisations finanGIBres .........ccoovvvveevinvioevececeeereeren 5.4/5.10§ 28 893.859,06 12.302.565,92
Sociétés mises en équivalence ... 510 | 9921 554.264,63 11.960.571,50
Participations ........cccociiiiiie e 99211 554.264,63 11.960.571,50
CIEANMCES 1oviooiiiiiiiiie st iee st r e e ae et a e e saas s 99212 | i
Autres immobilisations financieres ..o, 5.10 | 284/8 339.594,42 341.994,42
ACHONS SEPAMS .o 284 75.713,67 75.713,67
Créances et cautionnements en NUMELAINe ............c......... 285/8 263.880,75 266.280,75

5 Article 3:114 de l'arréte royal du 29 avril 2019 portant exécution du Code des sociétés et des associations.
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[N | 0200068636

| CONSO 3.1

ACTIFS CIRCULANTS oo

Créances A plus d'UN AN ...
Créances COMMETCIAIES .......coceiiirierviri e
AULTES CIrEANCES .. civiriee i s rrcs et
Latences fiscales actives .......c.cccevrveiiiviniivir s

Stocks et commandes en cours d'exécution ...........c............
SEOCKS vinveeiiietieieets et st e et et e eb e eb e
APPIOVISIONNEMENES ..ottt e
En-cours de fabrication ......cccvvvvvicniicievien s
Produits fiNIS ...vocieiieiiieeeer e e
MarchandiSes .....occcviiiiiiiiicit e e
iImmeubles destinés alavente .........cooevvi i
ACOMPIBS VEISES ...viriiiiiiiini e
Commandes en cours d'exécution .......cocevicicriicniiinne

Créances Aun an au plus ...
Créances COMMErCalES .....vvvvceriirieiiree e
AULIES CrEANCES «..vvveiierreeerirereeoitir e vreciee e messesssesssrasarrasres

Placements de trésorerie ........cooccooreiiieiiniei e
ACHIONS PIOPIES cvevveevrerrieieceeenneetcsiesrenaseerrciemseesiessasaesesenans
Autres placements ...

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation ...
TOTALDE L'ACTIF .o

Codes Exercice Exercice précédent
29/58 413.323.529,64 387.694.449,64
29 84.225,35 84.225,35
200 | i b e
291 84.225,35 84.225,35
202 | e ] s

3 14.662.662,57 13.986.230,02
30/36 9.679.322,03 8.951.943,84
30/31 9.679.322,03 8.951.943 84

32 ] e e

33 | e | s

B4 | e s

35 | e e

36 cvtremreerininiiiiee | e

37 4.983.340,54 5.034.286,18
40/41 199.431.148,88 202.552.717,35
40 129.445.959,83 127.832.158,16
41 69.985.189,05 74.720.559,19
50/53 16.000.000,00 | i
B0 | i b s
51153 16.000.000,00 | e,
54/58 8.082.099,19 9.454.910,65
490/1 1756.063.393,65 161.616.366,17
20/58 3.806.021.5562,43 3.656.289.674,33
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| N° | 0200.068.636 [ CONSO 32|
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES .......coooeiiiiiiiieninisiiisinsiis e 10/15 2.044.797.450,57 1.922.920.378,31
Apport ® 10/11 640.428.102,79 640.700.972,25
Capital 10 i L e
Capital SOUSCHIE ..o 100 | e e
Capital NoN appelé ..o 101 | i e
Endehors du capital .......ccoocoirrriccni s 11 | e | e
Primes d'@mission . ... 1100140 oo b e
AUITES oo s TH0OMS s
DISPONIDIE .vvvvireit ettt 110 640.428.102,79 640.700.972,25
INdISPonibIe ....cvvii T | i |
Plus-values de réévaluation ................oiiicnn 12 537.093.580,97 543.146.908,04
Réserves consolidées ..., (+)(-) 811 ] 9910 540.860.815,62 493.800.933,36
Ecarts de consolidation négatifs ... 542 19911 | L |
Ecarts de conversion ..., (+)/(-) 8912 | e |
Subsides encapital ..o 15 326.414.951,19 245,271.564,66
INTERETS DE TIERS
INtEréts de ters ... 9913 605.879,78 539.885,09
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ..o 16 18.364.863,62 13.978.089,33
Provisions pour risques et Charges ..o 160/5 18.364.863,62 13.978.089,33
Pensions et obligations simifaires .........oooveviiiicccnn, 160 984.375,90 1.078.540,60
Charges fisCales ........ocovviiiiiciii i 16T | e b e
Grosses réparations et gros entretien .........ccevniinrrnnnn, 162 4.777.223,13 4.862.903,48
Obligations environnementales ..........ccccocvceniiieriinenn, 183 | i | e
Autres risqQUEs et Charges ...........c.ooeveviieneceiieeceee s 164/5 12.603.264,59 8.036.645,25
IMPOLS AIfFEIES ......ooovivviiciiir s 56 | 168 1 e |

8 Somme des rubriques 10 et 11 ou des rubriques 110 et 111,
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[ N° | 0200068636 | [ CONSO3.2|
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
DETTES ooioieioieiee ettt ien et reset et sttt s b raes ot st et e 17/49 1.742.253.358,46 1.718.851.321,60
Dettes & PIUS AU AN oo 513 | 17 1.434.297.107,38 1.338.239.151,37
Dettes fiNANCIBIES ...covivivii e 170/4 1.409.205.260,99 1.305.873.820,49
Emprunts subordonngés .......oceecveienireninecnieienie e 170 | v F s
Emprunts obligataires non subordonnés ... 171 | s e
Dettes de location-financement et dettes assimilées ........ 172 356.335,79 858.524,29
Ftablissements de Crédit ..o 173 027.598.925,20 933.765.296,20
AULFES EMPTUNES oot 174 481.250.000,00 371.250.000,00
Dettes commErGiales ......o.occeiieieiiiieii e 175§ e b e,
FOUMISSBUTS .. vttt 1750 | oo | i
Effets & PAYET oo 1751} e b e
Acomptes SUT COMMANAES ....cocoumr et erereseses 176§ ververcveeries b e
AULTES ABHES .oiiviiiiecicr et 17819 25.091.846,39 32.365.330,88
DetteS AUN AN AU PIUS ovveveee ettt 513 | 42/48 284.093.162,26 367.980.766,76
Dettes a plus d'un an échéant dans fannée ......c....cccceenees 42 73.942.043,97 86.850.136,99
Dettes fiINAnCIEIES ..ottt 43 | e 33.000.000,00
Etablissements de crédit ... 43018 | e 33.000.000,00
AULres emMPrunts ... 439 | e | e
Dettes COMMETCIAIES ..ot 44 44.157.464,93 47.359.816,43
FOUMNISSBUIS ovvvieiiviviciieieeie i eesicreesrenssesaina e vacacsaransaranans 440/4 44.157.464,93 47.359.816,43
Effets 8 PAYBT ..o 441 | eieceeiieeiee | e
ACOmMPLES SUT COMMANAES ..ovcciiiinien i cneins 46 140.309.202,77 122.749.788,27
Dettes fiscales, salariales et sociales ..., 45 15.1156.951,10 13.122.047,16
IMPOS 1ttt et 45013 4.740.591,30 1.651.865,93
Rémunérations et charges sociales .........cooeviecnicininns 454/9 10.375.359,80 11.470.181,23
AUTES AEHES oveiieiiecii et s e 47148 10.568.499,49 64.898.977,91
Comptes de régularisation ............cccoeovveeeereeevereeeenienenns 492/3 23.863.088,82 12.631.403,47
TOTAL DU PASSIF oo et 10/49 3.806,021.552,43 3.656.289.674,33
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I N° | 0200068636

| CONSO 4 |

COMPTE DE RESULTATS

(ventilation des résultats d'exploitation en fonction de leur nature) 7

Ventes et prestations ...
Chiffre d'affaifes ..o 514
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en
cours d'exécution: augmentation (réduction) ............... (+)/(=)
Production immobilis&e ..............ccooriiiiriivecie,
Autres produits d'exploitation ...,
Produits d'exploitation non récurrents ..., 5.14

Cofit des ventes et des prestations ...

Approvisionnements et marchandises ...,
ACHALS o
Stocks: réduction (augmentation)

Services et biens diVErS ...

Rémunérations, charges sociales et pensions ............ccceev. 5.14

Amortissements et réductions de valeur sur frais

d'établissement, sur immobilisations incorporelles et

COTPOTEHES ovivviiiiiiin et

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours

d'exécution et sur créances commerciales: dotations

(TEPMSES) vviiiiiie ettt e (+)(-)
Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et
TEPTISES) iiriiiiie ittt e v (+¥(-)

Autres charges d'exploitation ..........c..cccvevveiniiccinenc
Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais de

FeStruCtUration ..o -)

Amortissements sur écarts de consolidation positifs .............

Charges d'exploitation non récurrentes ..., 5.14
Bénéfice (Perte) d'exploitation ... V()

Codes Exercice Exercice précédent
70/76A 677.934.270,00 634.284.374,58
70 623.206.564,46 542.815.545,20
71 -50.945,64 1.010.707,65
72 43.134.038,18 36.592.376,04
74 10.680.590,89 45.697.237,36
76A 965.022,11 9.168.508,33
B80/66A 602.839.664,30 560.063.849,16
60 302.566.156,49 288.412,981,64
600/8 303.375.428,59 289.429.949,22

609 -809.272,10 -1.016.967,58

61 84,466.253,11 80.167.706,35
62 104.103.269,88 96.761.072,61
630 91.387.568,49 86.616.052,04
631/4 2.194.967,74 2.162.215,55
635/8 4.386.774,29 -5,675.640,42
640/8 8.199.562,71 7.279.192,54
849 | i
8960 | i
86A 5.5635.111,59 4.240.268,85
9901 75.094.605,70 74.220.525,42

7 Les résuitats d'exploitation peuvent aussi étre classés seton leur destination {en vertu de l'articie 3:149, paragraphe 2 de |'arrété royal du 29 avril 2019 porlant exécution du

Code des sociétés et des associations).
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I'N° | 0200068636 | CONSO 4 |
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits financiers ...........ccc.coeeen 75768 12.465.061,44 7.632.784,32
Produits financiers récurrents 75 12.465.061,44 7.632.784,32
Produits des immobilisations financiéres ..........cccoovreeenn 750 b s ]
Produits des actifs circulants .......ccooocvciciiiincicnniinn, 751 467.785,44 513.441,97
Autres produits fiNanCIErs ... riiverrinieccniniereenenens 75219 11.997.276,00 7.119.342,35
Produits financiers non récurments ..., 544 J76B | e | e,
Charges fINANCIBTES ....cooocveviveiicee e, 65/66B 45.950.885,03 42.706.981,95
Charges financiéres récumrentes ......cccoevvvevivrvireecieeecrennen 65 46.088.873,81 42.802.496,38
Charges des dettes .....cocvvviiveviiivveiir e 650 45.242.385,79 41.953.393,08
Amortissements sur écart de consolidation positifs .......... 9961 | i
Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances commerciales:
dotations (reprises) ..., {(+){=) B51T | e
Autres charges financieres .......ccovvvvveereeirieniieeneienns 652/9 846.488,02 849.103,30
Charges financiéres non récurrentes ... 514 | 66B -137.988,78 -95.514,43
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts .............. (+)(-) 9903 41.608.782,11 39.146.327,79
Prélévement sur les impdts différés ... 780 | i | e
Transfert aux impdts différés ... 680 | e |
Impots surle résultat ........ccoccoooevievriieeniiiecenens YO 67177 554.079,30 656.760,88
IMPOLS <o 514 | 670/3 554.079,30 556.760,88
Régularisation d'impdts et reprise de provisions fiscales ...... 77 | s ] s
Bénéfice (Perte) de I'exercice ..........oooeenrieiencen. () 9904 41.054.702,81 38.589.566,91
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en
BOQUIVAIBNGCE oot () 9975 286.714,63 139.021,50
Résultats en b&N&fice .....coooeveviciciiiccc e 99751 286.714,63 139.021,50
RESUIMAtS ENPEMRE ..oviiieei et 99651 | i | e
Bénefice consolidé (Perte consolidée) ............... () 9976 41.341.417,44 38.728.588,41
Part des tiers dans le résultat ... Y6 99761 54.392,60 60.182,57
Part du groupe dans le résultat .........ccocvvvcrvcrnicnnnnnn (+}(-) 99762 41.287.024,84 38.668.405,84
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[N [ 0200068636 |

| CONSO5.1|

ANNEXE

LISTE DES FILIALES CONSOLIDEES ET DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

DENOMINATION, adresse compléte du SIEGE, FORME JURIDIQUE et
pour les entreprises de droit beige, mention du NUMERO
D'ENTREPRISE

Méthode utilisée
(GIPIEEES/ES) B°

Fraction du capital ou
de l'apport détenue
en %) '°

Variation du % de
détention du capital
ou de I'apport (par
rapport a 'exercice
précédent) !

Farys Solar

BE 0886.870.604

Société a responsabiliteé limitée
Stropstraat 1, 3000 Gent, Belgique

Creat

BE 0554.887.312

Société coopérative

Stropstraat 1, 9000 Gent, Belgique

Waterunie

BE 0783.979.239
Société anonyme
Stropstraat 1, 9000 Gent,

Mainvault

BE 1011.734.051

Société coopérative

Rue de la concorde 41, 4800 Verviers, Belgiguie

Waterunie Operator

BE 1028.765.073

Société anonyme, de droit public
Stropstraat 1, 9000 Gent, Belgique

De Stroomlijn

BE 0886.337.894

Société coopérative

Brusselsesteenweg 199, 9090 Melfe, Belgique

Synductis

BE 0502.445.845

Société coopérative

Brusselsesteenweg 199, 9090 Melle, Belgique

Creat Services

BE 0692.624.441

Association prestataire de services, Région flamande
Botermarkt 1, 9000 Gent, Belgique

E1

E1

E1

100

69,52

50

50

32,03

22,12

15,81

52

8 G. Consolidation globale

P. Consolidation proportionnelie (avec mention, dans la premiere colonne, des éléments desquels résutte la direction conjointe)

E1. Mise en équivalence d'une société associée (article 3:124, alinéa fer, 3° de {'arrété royal du 29 avril 2019 portant exécution du Code des sociétés et des

associations)

E2, Mise en équivalence d'une filiale de fait si son inclusion dans la consolidation serait contraire au principe de ('image fidéle (article 3:98 jo. 3:100 de l'arrété royal

précité)

E3. Mise en équivalence d'une filiale en liquidation, d'une filiale ayant renoncé & poursuivre ses activités, d’une filiale sans perspective de continuité des activités

(article 3:99 jo. 3:100 de 1'arrété royal précité)

Ed. Mise en équivalence d’une filiale commune dont Pactivité n'est pas étroitement intégrée dans Vactivité de la société disposant du contrdle conjoint {article 3:124,

alinéa 2 de I'arrété royal précité).

Si une variation du pourcentage de détention du capital ou de I'apport entraine une modification de la méthode utilisée, la nouvelle méthode est suivie d'un astérisque,
10 Fraction du capital ou de 'apport détenue dans ces entreprises par les entreprises comprises dans la consolidation et par des personnes agissant en leur nom propre

mais pour le compte de ces entreprises.

11 Sila composition de I'ensemble consofidé a été, au cours de I'exercice, affectée de maniére notable par des variations de ce pourcentage, des renseignements
complémentaires sont fournis dans la section CONSO 5.5 (article 3:102 de i'arrété royal précité).
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[ N° | 0200068.636 | [ CONSO5.5]

CRITERES DE CONSOLIDATION ET MODIFICATIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Si ces informations sont d’importance significative, identification des critéres qui président & la mise en oeuvre des méthodes de
consolidation par intégration globale et proportionnelle et de la méthode de mise en équivalence ainsi que des cas, avec justification, o0
it est dérogé a ces critéres (en vertu de F'article 3:156, |.de l'arrété royal sur I'exécution du code de sociétées et des associations.)

Méthode de consolidation globale

La méthode de consolidation globale est appliquée en cas d'excercice de contréle (juridique ou factuel) par une société mére. La
valeur des actions de la filiale est éliminée envers la partie obtenue dans les capitaux propres au date d'acquisition ou au jour
que la société est devenue une filiale. La différence eventuelle entre les deux est regardée comme premier écart de consolidation,
qui représente un frais supplémentaire {goodwill) ou un prix en moins {badwill ou premier écart de consolidation négatif). Ainsi les
intéréts de tiers (ou intéréts minoritaires) sont exprimés. La méthode de consolidation globale inclGt aussi que tous les actifs,
passifs et résultats sont regardés comme appartenant au groupe, par lequel les soldes et transactions intragroupes sont éliminés.

Méthode proportionelle

La méthode de consolidation proportionelle est appliquée pour la consolidation des filiales communes si les actionnaires ont
convenus que les décisions sur l'orientation de la gestion de leurs filiales ne peuvent étre prises sans leurs consentements
communs. Les postes de l'actif et du passif, les droits et les engagements, les produits et les charges des filiales communes sont
reprises proportionellement selon le pourcentage de participation de la sociédté consolidante dans les entreprises consolidées.

Mise en équivalence

Quand les participations détenues dans une société permettent & 1l'entreprise mére d'exercer une influence notable, sans pour autant
pouvolir parler d'un vrai contrdle, la valeur comptable de cette participation dans le bilan est remplacée par le qudte-part dans la
valeur des capitaux propres. La différence qui en résulte et gqui est normalement positive, est ajoutée aux capitaux propres
consolidés du Groupe. Contrairement les dividendes qui sont réprises dans les résultats de la sociéte mére, sont replacées par le
quéte~part de ce dernier dans les résultats de l'entreprise sur laquelle la méthode de mise en équivalence est appliquée. Ce qudte-
part est repris globalement et sans mention. Vue que les autres postes du bilan et le compte des récultats ne sont pas influencés,
les transactions et soldes réciprogues ne doivent pas étre eliminées.

Périmétre de consolidation

Dés 1l'exercice 2014 Creat cv et Farys Solar bv sont inclues dans la consolidation selon la méthode de consolidation globale.
Waterunie nv, dans laquelle Farys posséde 50%, est inclue dans la consolidation a partir de l'exercice 2022 selon la méthode de

consolidation proportionelle.
Dés 1l'exercice 2025 Waterunie Operator NV de droit public et Mainvault CV sont inclues dans la consolidation selon la méthode de

consolidation proportionelle dans lesquelles Farys posséde 50%.

Dans le groupe Farys la méthode de mise en équivalence est appliquée pour Creat Services (autrefois 'THVS') dv, De Stroomlijn cv et
Synductis cv.

Ecarts de consolidation

Les écarts de consolidation correspondent & la différence entre la valeur comptable des participations et la quote-part des capitaux
propres détenus. Les écarts de consolidation sont répartis en écarts d’acquisition et mutations de 1'exercice.

Les écarts d'acquisition sont calculés & la premiére intégration dans les comptes consolidés. Le premier bilan consolidé de Farys a
été établi au 31 décembre 2006. Quand une nouvelle société est réprise dans le périmdtre de consolidation, l'écart entre la valeur
d'acquisition de la participation et la quote-part dans les capitaux propres de l'entreprise consolidée est reportée sous la
rubrique ‘écarts de consolidation' comme actif (quand la valeur d'acquistion est plus élevée que la quote-part dans les capitaux
propres} ou comme passif (dans 1l'autre cas).

Renseignements qui rendent significative la comparaison avec les comptes consolidés de I'année précédente sila composition de
I'ensemble consolidé a subi au cours de Fexercice une modification notable (en vertu de l'article 3:102 du méme arrété)
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[ N° | 0200068636 | [ consO5.6]

REGLES D'EVALUATION

Revelé des criteres d’importance significative présidé a I'évaluation des différents postes des comptes consolidés,
notamment les criteres relatifs

- aux constitutions et aux ajustements d'amortissements, de réductions de valeur et de provisions pour risques et charges ainsi
qu'aux réévaluations (en vertu de ['article 3:156, Vi.a. de I'arrété royal du 29 avril 2019 portant exécution du Code des sociétés et des
associations)

- aux bases de conversion pour les montants qui sont ou qui, & I'origine, étaient exprimés dans une devise différente de celle dans
laquelle les comptes consolidés sont libeliés et pour les états comptables des filiales et des sociétés associées de droit étranger
(en vertu de f'article 3:156, VI.b. de l'arrété royal précité).

1. Ecarts de consolidation valorisation méth, d'amortiss. $ d'amortiss,
premier écart de consolation linéaire 100
2. Immobilisations incorporelles valorisation méth. d'amortiss. % d'amortiss.
frais de recherche et de valeur d'acquisition linéaire 20
développement du laboratoire ou colt de revient
licences et logiciels valeur d'acquisition linéaire 14,29 - 10 - 20
goodwill valeur d'acquisition lineaire 100 - 50 - 20 - 33,3
3. Immobilisations corporelles valorisation méth. d'amortiss. $ d'amortiss,
terrains valeur d'acquisition - -
constructions valeur d'acquis. lin. + 20 % valeur résid. 2 - 3

ou colit de revient
stations de pompage, réservoirs, idem lin. + 20 % valeur résid, 1,33
conduites
quand réalisé des le 01/01/2018 idem lin. + 20 % valeur résid, 2
joints et raccordements domestigues iden lin., + 20 % valeur resid, 2,50
compteurs d'eau idem linéaire 6,25
équipement idem linéaire 50-33-30~20-10~5%
équipement stations de pompage idem lin. + 20 % valeur résid. 2,5
et réservoirs
voiries et ponts idem linéaire 3,33 ~ 2
pavement idem linéaire 10
trottoirs et pistes cyclables idem linéaire 5
mobilier urbain et signalisation idem linéaire 10
mobilier valeur d’acquisition linéaire 10
bureautique valeur d’acquisition linéaire 33 - 20 - 10
matériel roulant valeur d'acquisition linéaire 20

4. Immobilisations financiéres

Tes immobilisations financiéres sont valorisées & leur valeur d'acquisition. Des réductions de valeur sont enregistrées en cas de
moins-value ou de dévalorisation durable, avec justification par l1'état, la reuntablilité et les perspectives,

5. Stocks

Les stocks des matiéres premiéres, fournitures et marchandises sont valorisés selon la méthode des prix moyens pondérés. Lorsque, &
la date du bilan, la valeur marchande de ces biens est inférieure au prix moyen, ceux-ci sont valorisés & la valeur la plus basse.

Les commandes en cours d'exécution sont valorisées au cobt de revient. Ce colt de revient comprend la valeur d'acquisition des
matériaux, le coit des prestations du propre personnel et la valeur d'acquisition des prestations de tiers (3 savoir les sous-—
traitants).

6. Placements de trésorerie et valeurs disponibles

Les avoirs aupres d'institvutions financiéres sont valorisés & la valeur nominale.

7. Subsides en capital

Les subsides sont valorisés a la valeur nominale. Les subsides en capital amortissables sont intégrés progressivement dans le
résultat selon le méme plan d'amortissement que celui appliqué sur les immobilisations pour lesquelles les subsides ont &té
obtenues.

8. Provisions pour risques et charges

Les provisions suivantes doivent é&tre établies:
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I N° | 0200068636 [ CcONsSO58 |

- provisions pour pensions liées aux futures allocations aux membres du personnel gui, temporairement ou définitivement, sont mis a
la retraite anticipative;

- provisions pour grosses réparations et travaux d'entretien ayant pour objectif de répartir correctement sur plusieurs années les
frais en question qui ne surviennent qu'une fois pendant une période de plusieurs années;

- provisions pour autres risques et charges liées aux litiges en cours, aux indemnités d'invalidité accordées, aux commandes reqgues
et autres.

Les provisions pour risques et charges sont individualisées en fonction de la nature de ces risques et charges. Une provision qui
n'est plus indispensable totalement ou partiellement est reprise.

Dans le cas ou, & défaut de critéres d'évaluation objectifs, les valorisations des risques prévus, pertes et dévalorisations

possibles sont inévitablement aléatoires, il en est fait mention dans les annexes lorsque les montants concernés peuvent étre
importants.

9. Dettes et créances

Les dettes et créances sont valorisées & la valeur nominale.

Les créances sont considerées comme douteuses lorsqu'une procédure judiciaire de recouvrement de la créance a été entamée, lorsque
des créances sont reprises dans une procédure de réglement collectif de dette ou de gestion budgettaire et lorsque des créances sont
traitées par la Lokale Advies Commissie.

Pour les débiteurs douteux, une réduction de valeur {hors TVA) est actée, le pourcentage de la réduction de valeur dépend de la
possibilité d'un recouvrement ultérieur de la créance.

Pour les créances A considerer comte irrécouvrasbles, une moins-value est actée. Sont notamment considérées comme irrécouvrables :
les créances sur des clients déclarés en faillite, les créances pour lesquelles plus aucune procédure de recouvrement ne peut étre
intentée et les créances vieilles de plus de 36 mois. La TVA comprise dans les créances irrécouvrables est, si possible, récupérée.
Les régles en matiére de débiteurs douteuz et de moins-values ne sont pas appliquées pour les créances svr des participants et des
administrations publiques.

10. Comptes de régularisation

Les charges & reporter et les produits acquis sont valorisées a la valeur d'acquisition. Les charges & imputer sont valorisées a la

valeur nominale, Compléments avec les facturations annuelles: dans le systéme des relevés annuelles, les consormmations livrées mais
non encore facturées sont calculées en quantités. Ces consommations non enregistrées sont évaluées aux prix de vente de l'exercice.

METHODES DE CALCUL DES LATENCES FISCALES

Explication détaillée des méthodes mises en oeuvre pour la détermination des latences fiscales

Codes Exercice
Impots différés et latences fiscales
IMPOts dIffEres ...oooiciiricicrcire e BSOSO T PO SO P O UOTOPUOPROOPRPRPRS (168) | e
Impots différés (en vertu de 'article 3:54 de ['arrété royal du 29 avri 2019 portant exécution du
COUB dBS SOCIBIES) ...vevireiiieeii ettt bbb e s e 1681 JOTOUPIURRRUITN
Latences fiscales (en vertu de l'article 3:119 de I'arrété royal précité) ................ et 1682 | coreeerrvoniieiiniiai
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[ N | 0200068636 | [ conso5.7]

ETAT DES FRAIS DE CONSTITUTION, D'AUGMENTATION DE CAPITAL OU D'AUGMENTATION DE L'APPORT,
FRAIS D’EMISSION D'EMPRUNTS ET FRAIS DE RESTRUCTURATION

Codes Exercice Exercice précédent

Valeur comptable nette au terme de I'exercice ............ccccovvvivcecnieinincnnn, 20p XXXXXXXXXXXXKXX | e,
Mutations de l'exercice

NOUVEAUX fTalS BNGAGES .o.ivvvviviviere ettt e et eset sttt 8002 13.481,45

AMOTHSSEMEINS ..ooviiiiiiiiiii et eee e sttt et ab s e 8003 4.373,16

ECarts de CONVEISION ..ottt ($)() 19980 | i

AUEIES  orevitiieiiieieit ittt ettt re e e s sea st e b et ib e e (#)(-y | 8004 |
Valeur comptable nette au terme de 1'eXercice ...........cooeeeviviivieiviccneine (20) 9.108,29
Dont

Frais de constitution, d'augmentation de capital ou d'augmentation de

Fapport, frais d'émission d'emprunts et autres frais d'établissement ............. 200/2 9.108,29

Frais de restructuration ...........c.ceeiiiiiviiini, e e tnt e 204 | s
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[ N° | 0200068636

| CONSO5.8.3 ]

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE, MARQUES ET DROITS
SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...,

Mutations de l'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilis€e ........cccevviiiniiniinns
Cessions et désaffectations ..vo.ie i
Transferts d’'une rubrique d Une autre .......c.covceviiv i (+¥(-)
Ecarts de CONVETSION .....ccooviiiiie ittt ces e (+¥(5)
AULTES VANHAHONS .vvieiiiiiiireeis ettt s b reaesr e e ()

Valeur d'acquisition au terme de 'exercice ............cccovvciiiniiiiinin,
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ..................

Mutations de P'exercice

REDIHS oottt et bee
ACUIS DB HIETS .ottt
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique d Une aUtre ..o, (+)(-)
Ecarts de CONVETSION  .veciiieeiieiieirieieeee i seiesmae e et e sar b e sareneas (+)/(-)
AULFES VarAtioNS ..eooiiiiiiieicen e e e (+)(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....ccocoviiimniiiiiniiiicns

Codes Exercice Exercice précédent
8052P XXXXXXXXXXXXXXX 90.296.449,80
8022 7.485.032,67

8032 1.371,95

8042 1.256.378,68

99812 | e

99822 | e

8052 99.036.489,20

8122P XXXXXXXXXXXXXXX 68.272.663,28
8072 7.607.755,67

8082

8092

8102 1.371,95

8112

99832 | e

99842 [ e

8122 76.879.047,00

211 23.1567.442,20

First Software - CONSQ2022 - 15/ 43




[ N° | 0200068636 | | CONSO5.84 |

Codes Exercice Exercice précédent

GooDbwWiILL
Valeur d'acquisition au terme de 'eXerciCe ..........cocovceveerniiiieenieiniennnan, 8053P XXXXXXXXXXXXXXX 14.461.283,11
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée ... 8023 4.495.310,18

Cessions et désaffectations ... 8033

Transferts d'une rubrique 8 une autre ..., (#)(-) §8043 | i

Ecarts de CONVETSION ....oocooiiiiiiiin ettt (+)(-) | 99813

Autres variations ... (#)(-) | 99823 |
Valeur d'acquisition au terme de P'eXercice ........ococoevveveiceiieivccieroerecen s 8053 18.956.593,29
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ................ B123P | XXXXXXXXXXXXXXX 14.461.283,11
Mutations de l'exercice

Actés 8073 163.664,78

Repris 8083

ACQUIS G HEIS 1eiiiiiiiieec et et 8093 | i

Annulés a la suite de cessions et désaffectations ..., 8103 | e,

Transférés d'une rubrique A une autre ... (M) 1813 |

Ecarts de ConVErsion .........cccoivirieecn ($)(-) 199833 | i

Autres Variations ... (+)/(-) | 99843 § i
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................. | 8123 14.624.947,89
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........ccoovvvivricrinininns, 212 4.331.645,40
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[ N | 0200068.636 |

[ CONSO5.9.1]

ETAT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TERRAINS ET CONSTRUCTIONS
Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ..o,

Mutations de 'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations .......cooovveviiini
Transferts d'une rubrique d UNG AUITE ..o e {(+)(-)
Ecarls de CONVETSioN ..., (+Y()
AULTES VANAHONS cooeiiee e s e e eb e ar s (+}(-)

Valeur d'acquisition au terme de 1'exXercice ...,
Plus-values au terme de ['eXercice ...........cccniiiiiiciivie s

Mutations de I'exercice

ACUISES A TIEIS ..evieeriiii et s
ANNUIBES .o.oeiieeireie ettt e e s
Transférées d'une rubrique A une autre ... (+¥(-)
ECArts 8 CONVEISION .ecoviireirieeirir et ciisse st sa s st (+¥(-)
AUtres vaniations ..o (+)(-)

Plus-values au terme de P'exXerciCe ...
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ..................

Mutations de I'exercice

REPIIS ittt et s e e s s
ACQUIS A8 HETS ..viviviciic e
Annulés 3 la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique d une autre  ........eevn i (+M(-)
Ecarts de CONVEISION ......ocoiiiiiicieiecriee i (+)(-)
AUETES VAHATIONS coviviririiiere et e s oo {(+)(=)

Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...

Codes Exercice Exercice précédent
8191P XXXXXXXXXXXXXXX 328.356.205,40
8161 24.015.575,26

8171 2.876.675,23

8181 9.437.254,42

99851 | e

99861 | s

8191 358.932.359,85

8251P XXXXXXXXXXXXXXX 14.213.238,77
8211 | e,

B221 1 e

8231 | i,

8241 | e,

99871 | s

99881 | e,

8251 14.213.238,77

8321P XXXXXXXXXXXXXXX 77.539.683,06
8271 9.801.561,24

8281 | i

8291 | s

8301 718.858,76

8311 -407.563,49

99891 | .

89901 | s

8321 86.214.812,05

22) 286.930.786,57
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LN

[ 0200.068.636 }

| CONSO5.9.2 |

INSTALLATIONS, MACHINES ET OUTILLAGE
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..o,

Mutations de l'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations ..o
Transferts d'une rubrique & une autre ... (+Y(=)
Ecarts de CONVETSION ..ot (+Y(-)
AULres variations ..o e (+)(-)

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...
Plus-values au terme de 'eXercice ..o e

Mutations de Fexercice

ACQUISES AE HBIS .ot
ANNUIBES ..ottt eb et ee s et s sse e
Transférées d'une rubrique a UNe autre ... (+)(=)
Ecarts de CONVEISION ..o e (M)
AUtrES VarationS ... s (+)(-)

Pilus-values au terme de I'eXerciCe ..........c.ocevviiiiiciiniece e et
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

Mutations de Fexercice

ACIES .o et a e e s
REPFIS oviieiie sttt ettt eae st
ACQUIS A8 LIBTS ovviivciriiirriei e
Annulés & fa suite de cessions et désaffectations ...,
Transférés d'une rubrique A une autre ... (+¥(-)
Ecarts de CONVETSION ......ccccoiiiiiiiiiiii et (+¥(-)
AULres variations ... e (+)/(-)
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ................
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....ccoovoovvvivviieineien,

Codes Exercice Exercice précédent
8192pP XXXXXXXXXXXXXXX 2.961.674.743,12
8162 36.664.945,59

8172 25.636.203,01

8182 168.520.658,19

99852 { ..,

99862 | e

8192 3.140.224.143,89

8252pP XXXXXXXXXXXXXXX 612.609.866,58
8212

8222 | i

8232 1.449.236,31

8242 }

99872 | i

99882

8252 611.160.630,27

8322P XXXXXXXXXXXXXXX 700.122.354,22
8272 76.994.571,49

8282 1

8292 | i

8302 23.663.382,10

8312 161.307,43

99892 | .

99802 | ..

8322 753.714.851,04

(23) 2.997.669.923,12
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[ N° | 0200068636

[ CONSO5.9.3]

MOBILIER ET MATERIEL ROULANT
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ........c.ccooveviiininicnniinn,

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations ... e
Transferts d'une rubrique a une autre .......ccccovecninciice (=)
ECarts de CONVEISION  .vvciciiioieneiireneitire s crmiesiata e st e esaacs e (+)(=)
AULIES VaANAHONS oo (+)(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..o,
Plus-values au terme de FeXerciCe ...t e e s

Mutations de l'exercice
ACIEES .ottt et et
ACQUISES B HEIS vt
ANNUIBES .ooiieeiee et e e et caae st e esataab e st en e ses it
Transférées d'une rubrique 2 Une autre ... (+)(-)
Ecaris de CONVETSION ..cc.iciiiiiiiiiiii e s (+)(-)
AULres variationS ......cooccvrivveiicie e e e (+)Y(-)

Plus-values ati terme de 1'eXerciCe ..........cccovviivieiiiiciiice s
Amortissements et réductions de valeur au terme de Fexercice .................

Mutations de I'exercice

REPIIS oottt s s
ACGUIS B LTS 1.vveeeiiete ittt ettt et s e e e
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique a Une autre ... (H(-)
Ecarts de COMVETSION  ..oocieiiiiiieieiaiierteeriiin sttt e et sans s {(+)()
AULFES VAMBHONS  vvievrenieeiiiriecete et st eeranssenees s ne e sne e (+)(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de Pexercice .................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....c.coooonmiiiniiniceinnene

Codes Exercice Exercice précédent
8193pP XXXXXXXXXXXXXXX 27.379.688,65
8163 3.128.232,08

8173 1.486.946,77

8183 288.087,24

99853 |

99863 | e

8193 29.309.061,20

8253p XXXXXXXXXXXXXXX | e
8213 | s

8223 ] e

8233 } e

8243

99873

99883 | i

8253 | e

8323P XXXXXXXXXXXXXXX 23.735.616,25
8273 1.912.397,20

8283 | i

8293 |

8303 1.468.966,77

8313 246.256,06

89893 { e

99903 | e

8323 24.425.302,74

(24) 4.883.768,46
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I N° | 0200068636 |

| CONSO5.9.4]

LOCATION-FINANCEMENT ET DROITS SIMILAIRES
Vateur d'acquisition au terme de Fexercice .......c.oooovveevcniiinii,

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations ...
Transferts d'une rubrique d une autre ... (+Y(-)
Ecans de CONVEISION ... (+)(~)
AUITES VAMHBLIONS oottt et s eb e eesa e s )~y

Valeur d’'acquisition au terme de I'exercice ........occcovvvveiiiiiiccccc s
Plus-values au terme de FexXercice ...........c.ccviiviiiieine e

Mutations de I'exercice
ACEEES oottt e e e
Acquises de tiers
ADNNUIEES ..ottt e e e s
Transférées d'une rubrique aung autre ......cccoiv e (+)(-)
Ecarls de Conversion ... (+)(-)
AUIIES VAHAHONS oottt ettt sttt srta e (+M(-)

Plus-values au terme de PeXerciCe ............coocerviviiin i ne s
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .......occeee

Mutations de I'exercice

REPMAS it e e e
ACQUIS B HIBIS ooeiiiviiiiiiiii e
Annulés 3 la suite de cessions et désaffectations ..o
Transférés d'une rubrigue & une autre ISTROTIRTOOIN £ 1/ 63
Ecarts de CONVEISION ... (+)(-)
AUrES vVanations .....cccviiiciiie s (+)/(~)

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........oooevvrerncionnincss
DoNT

Terrains et constructions ...
Installations, machines et outillage ...............ccocoer i

Mobilier et matériel roulant .................c.coci e

Codes

Exercice

Exercice précédent

8104P

8164
8174
8184
99854
99864

8194
8254pP

8214
8224
8234
8244
99874
99884

8254

8324P

8274
8284
8294
8304
8314
99894
99904

8324

{25)

250
251

252

XXXXXXXXXXXXXXX

7.338.184,50

XXXXXXXXXXXXXXX

KXXRKKKKKXKKKKX

366.909,25

4.943.409,07
2.394.775,43

7.360.931,50

4.591.286,37
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[ N° | 0200068636

[ CONSO5.95 |

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ......cooiviiciic,

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...l
Cessions et désaffactations ..o e
Transferts d'une rubrigue & UNE aUKE ..o (+}(-)
Ecarts de conversion (M-}
Autres vaniations ..o (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de P'exercice ......ocoeiviviiii
Plus-values au ferme de 'eXercice ...

Mtttations de 'exercice
BOEES Lo e bt e e e
ACGUISES B HBIS oot e e e
AINUIBES ... et sttt bbbt e b s
Transférées d'une rubrique 2 une autre ..o ()~}
Ecarts de conversion (+)(-)
AUINES varationNS ...ocoi v e (+)/(-)

Plus-values att terme de FexXerciCe ...........cooevieiiecin e er e
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ..................

Mutations de I'exercice

ReprS oo
Acquis de tiers
Annulés a la suite de cessions ef désaffectations ...
Transférés d'une rubrique a une autre ... (+¥{-)
Ecarls de CORVEISION ... e (+¥{-)
AULFES VARABHOMS o voveiie et teee ettt e ee e st sma e e (+}(-)

Amortissements et réducfions de valeur au ferme de l'exercice ...............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......ccocvivvivinionni e

Codes

Exercice

Exercice pracedent

8195P

8165
8176
8185
49855
99865

8195

8255P

8215
8225
8235
8245
99875
00885

8256

8325P

8275
8285
8205
8305
8315
99895
999056

8325

(26)

XXXXXXKXXXXXXXX

558.878,563

1.795.015,64

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXKXXXKXXXXR

70.451,31

677.051,22
1.117.964,42

1.236.137,11

606.599,91
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[ N° | 0200068636 |

[ CONS05.96 ]

IMMOBILISATIONS EN COURS ET ACOMPTES VERSES
Valeur d'acquisition au terme de 1"@Xercice ............cccevevvniiiiincrniinnncnn.

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris fa production immobilisée ..........c.c..cciveriinnnnnn
Cessions et désaffectations .............ccc.ocvein i
Transferts d'une rubrique & une autre
Ecarts de conversion
Autres variations

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...
Plus-values au terme de I'exercice .........ccocoovvveivicnic s

Mutations de l'exercice

Acquises de tiers ......coocevceirriiiieieiinn,
ANNUIBES .ot e e e s e e e e s e n e s s e e aaes
Transférées d'une rubrique & une autre
Ecarts de conversion
Autres variations

Plus-values au terme de 'eXercice ..o,
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .........

Mutations de I'exercice

REPIIS oot et e
Acquis de tiers
Annulés & la suite de cessions et désaffectations ...,
Transférés d'une rubrique a une autre
Ecarts de conversion
Autres variations

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .........

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .......covooivniiniiine

(+)/()
()
()

Codes

Exercice

Exercice précédent

8196P

8166
8176
8186
99856
99866

8196

8256P

8216
8226
8236
8246
99876
99886

8256
8326P

8276
8286
8296
8306
8316
99896
99906

8326

27)

XXXXXXXXXXXXXXX

162.777.538,34

71.308.759,85

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

71.308.759,85

88.033.600,03
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[ N° | 0200068636 |

[ CONSO 5.10.1 |

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE - PARTICIPATIONS
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...........ccccooviiininiicncciien,

Mutations de I'exercice
ACGUISTIIONS reevviiieiiire it et sttt et e rana bt re e
CessioNs eLTetraits ..o
Transferts d'une rubrique A UNG AUTE  ...ooccevv e (+)/(-)
Ecarts de CoNVEISION ...t (£)(-)

Valeur d'acquisition au terme de 1'eXercice .......ccccoovvecviviiiccee e
Plus-values au terme de P'eXercice ...

Mutations de l'exercice

ACQUISES B HEIS .oiiiiiiiiiec e
ANNUIBES ..ot et e oot
Ecans de CONVEISION ......ccooviiiicieiicrc et (+)(=)
Transférées d'une rubrique 2 une autre ..o, {+)(-)

Plus-values au terme de 'eXercice ........cccovviviiiiiiiiiccie e cteaeeeene
Réductions de valeur au terme de I'eXercice ........cooovvveii e

Mutations de l'exercice

Reprises
ACQUISES B HIEIS v e
Annulées a la suite de cessions et retraits ..o
Ecarts de CONVEISION ...cooiiciiiiiiiini et e (=)
Transférées d'une rubrique & une autre ... (+H)/(-)

Réductions de valeur au terme de Fexercice ...
Montants non appelés au terme de lI'exercice ..........ccccrvinvinicnnnn
Mutations de I'eXercice .........c.coiiicicio e {(+)(=)
Montants non appelés au terme de I'eXercice .....ccoovevvrvevviieeiniivine i,
Variations des capitaux propres des sociétés mises en équivalence .........

Mutations de I'exercice
Quote-part dans le résultat de '8Xercice ......ccoovviicecncirc e
Eliminations du montant des dividendes afférents a ces participations .....
Autres types de variations des capitaux propres ...,

Variations des capitaux propres des sociétés mises en équivalence (+)/(-)

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....c.ccocvvciiniiicneiinne,

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381
99011

8391

8451P

8411
8421
8431
99921
8441

8451

8521P

8471
8481
8491
8501
99931
8511

8521
8551P
8541
8551
99941P

999411
999421
999431

98941

(99211)

XXXXXXXXXXXXXXX

62.500,00

267.550,00

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

147.693,13

286.714,63
554.264,63

11.821.550,00

139.021,50
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[ N° | 0200068636

[ CONS0 5.10.1 |

SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE - CREANCES

Valeur compatble net au terime de I'exercice ..............ccccooveveviiie e

Mutations de I'exercice

AGGIONS vttt e e et s e e

Remboursements ...............
Réductions de valeur actées
Réductions de valeur reprises
Ecarts de conversion

AUTES oo,

Valeur compatble net au terme de l'exercice ...

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE

[N o4 = (] [ o] R T T T T PPN

Codes

Exercice Exercice précédent

98212P

8581
8591
8601
8611
99951
8631

(99212)

8651

XXXXXXXXXXXXXXX § e
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[ N° | 0200068636

[ CONS0 5.10.2 |

AUTRES ENTREPRISES - PARTICIPATIONS
Valeur d'acquisition au terme de F'eXercice .......cooocvvviiiiv i

Mutations de F'exercice
ACUISIIONS «rve ittt ettt et eae et eete e ae e e et et e et e e ean
Cesslons etratraits ...
Transferts d'une rubrique & une autre {(+)/(-)
ECArts de CONVEISION ..ot et e {(+¥(-)

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...
Plus-values au terme de I'eXercice ..o

Mutations de I'exercice
ACIBES ittt e
ACQUISES A HBIS oot e
ANMUIBES ..o ekt b s R
Ecarts de CONVEISION ittt s e (+)(-)
Transférées d'une rubrique aune aulre ... (+)-)

Plus-values au terme de Fexercice ..o v srene e
Réductions de valeur au terme de I'eXercice .....ccoooeveevei e,

Mutations de l'exercice
ACIEES o
Reprises
Acquises de tiers
Annulées A la suite de cessions el refraifs ...
Ecarts g8 COMVEISION ... et e e e {+}(-)
Transférées d'une rubrique & une autre (+)(-)

Réductions de valeur au terme de l'exercice ..o

Montants non appelés au terme de 'exercice ...,
Mutations de I'eXerciCe ..o e {(+}/(-)
Montants non appelés au terme de Pexercice ..o
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...
AUTRES ENTREPRISES - CREANCES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ....ccocoiinriiiiiniiirinns

Mutations de V'exercice
AGGIHIONS e et e et b e b r e e
REMDOUISBIMENIS ....itioiiii ittt s re e sre s
REAUCHONS de VAIBUT BCIEES ..vivieee ettt et et
Réductions de valeur FépriSeS ..ot s
Ecants de CONVETSION ... ieii e (+)(-)
AULTES oot ieieee et ee e et e it e e e cte st e ebes e ereeseae s e e e e e bbb en s et e e {+)(-)

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .......ccoovvniininiiiiine,

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
(I3 (=13 Lo L) IR T PSP P

Codes

Exercice

Exercice précédent

8392pP

8362
8372
8382
99912

8392

8452P

8412
8422
8432
99922
8442

8452

8522P

8472
8482
8492
8502
86932
8512

8522
85562P
8542
85562

(284)

285/8P

8582
8592
8602
8612
99852
8632

{285/8)

8652

XXXXXXXXKXXXXXXX

75.713,67

XXXXXXXXXXXXXXX

75.713,67

XERXXXXXXXXXXXX

75.713,67

266.280,75
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[ N° | 0200068636 |

[ CONSOS5.11]

ETAT DES RESERVES CONSOLIDEES

Réserves consolidées au terme de I'exercice ... ()

Mutations de I'exercice
Quote-part du groupe dans le résultat consolidé ..., (+)(-)
AULTES VariationNS ..o (+Y(-)

(& ventiler pour les montants significatifs non atiribués & la quote-part du
groupe dans le résultat consolidé)

Quote-part dans fes résultafs des sociétés mises en équivalence
Transfert des plus-values de réévaluation Farys vers les réserves
Changement pourcentage de la sociéte mére

Codes Exercice Exercice précédent
9910P XXXXXXXXXXXXXXX 493.800.933,36
99002 41.000.310,21
99003 6.059.572,05
286.714,63
6.053.327,07
-280.469,65
(9910) 540.860.815,62
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I N° | 0200068636 |

| CONSO5.12 |

ETAT DES ECARTS DE CONSOLIDATION ET DE MISE EN EQUIVALENCE

CONSOLIDATION - ECARTS POSITIFS
Valeur comptable nette au terme de I'exercice ...

Mutations de Fexercice
Variations dues & une augmentation du pourcentage de détention ...............

Variations dues & une diminution du pourcentage de détention .....................
AMOISSEMETIS +.vvevvevvecriieireriee et e are s sttt sttt nesebe st an st es
Ecarts portés en résuttats ...
AUES VAMAHOMS oovveeeecreies ettt esie ettt eer e s rrcen s er e re e

Valeur comptable nette au terme de I'exercice ...

CONSOLIDATION - ECARTS NEGATIFS
Valeur comptable nette au terme de F'exercice ...

Mutations de 'exercice
Variations dues a une augmentation du pourcentage de détention ..............

Variations dues & une diminution du pourcentage de détention .....................
AMOTHISSEMENES 1.eivieceiee e e s
Ecarts portés en rESUtats ..o
AULES VANALONS 1oviivveree ittt e er e

Valeur comptable nette au terme de l'exercice ..o

MISE EN EQUIVALENCE - ECARTS POSITIFS
Valeur comptable nette au terme de l'exercice ..o

Mutations de I'exercice
Variations dues a une augmentation du pourcentage de détention ..............

Variations dues & une diminution du pourcentage de détention ....................
AMOMSSEMENES ...viivieiriiiiee e e e e
Ecarts portés en résultats ...t
Autres variations

Valeur comptable nette au terme de l'exercice ...

MISE EN EQUIVALENCE - ECARTS NEGATIFS
Valeur comptable nette au terme de l'exercice ...

Mutations de I'exercice
Variations dues a une augmentation du pourcentage de détention ..............
Variations dues a une diminution du pourcentage de détention .....................
AMORISSEMENES 1.ovvveieriiiieicirrir i eree ettt st es e e s s bas st a e sabba e aes
Ecarts portés en résultats
AULIES VAMHAHONS .vieeieciiiieiie ettt sttt iaa e n s b e sbtsena e sbne s e ee

Valeur comptable nette au terme de l'exercice ...,

Codes

Exercice

Exercice précédent

99201P

99021
99031
99041
99051
99061

99201

99t111P

99022
99032
98042
99052
99062

99111

99202P

98023
99033
99043
99063
99063

99202

99112pP

99024
99034
99044
99054
99064

99112

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

137.988,78
137.988,78

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

........................
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[Ne 1 0200068636 |

[ CONS05.13 |

ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF

VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE RESIDUELLE

Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
DEHES fINANCIBIES ..o iiiociiiiiieet ettt et e e et a s e e £ et e e et e e e sae et er e st e
EMPrunts SUDOTAONMMES ...coiiiiiiioiiie ettt be ettt s e sb et e e ebaemten e e saere s
Emprunts obligataires non SUDOTAONNES ......ooiievioiiicn e
Dettes de tocation-financement et dettes assimil@es ...........ccccociivcic e,
Etablissements de Crédif .........c..oov i e
AUIIES BIMPIUNES ©.veiteiiiitiiiiitt ittt ettt e st et e st et eta bt £tk ekt ab s bttt et et et b b sttt b s
DEHES COMMEBICIAIES ..o ittt ettt et b e et et e s s s bbbt st ee e e
FOUIMMISSEUIS . vvveiiereeitrrririrertteeerieeeiassisse s es e s rae s reesssss et s bbearsbas s e seb s e e an e e e s ea s e s s sassbasbesaontsetatbenneannnes
EffElS @ DAYET oot bt
ACOMPLES SUM COMIMEBNTES ....eiiiiiiiiiiiir ittt e st e et b e s n b ekt see s e
AUITES GEIES .ottt e et s ettt

Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'année ...

Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DEHES fINANCIBIES ...vv it e s s s et st s ettt e et et a s
EMDIUNS SUDOTAOIMIES 1viiieiiiciiiiee ettt et etb et ea e et e et sb et e e b e s s eb e b nee e reerae s
Emprunts obligataires non SUDOIAONNAS ....ccov ittt e senn e
Dettes de location-financement ef dettes assimilées ...
E1ablisSEmMEnts GE CIEAI . ..c.ovivvriii ittt et e e
AULEES EIMDIUNES .ottt e b ettt ce e sb e s e bbbt
DetleS COMMEBITIBIES ..io i cverreiiie et b s bt a e saee st s a b
FOUMMISSBUTS o ivei ittt ettt b ettt s e s 1o sb e et e e e st s e s sd b e e th b e e h o bt s s e ekt b e st e e s ane b b et aiaeserineeen
Effels @ PaYOr ...
ACOMOEES SUF COMMEBNAES ..ottt ittt e s et ettt et eb s eb et er st er et ettt bbbt s s ab e e
AUTES BHES ..o bt h ettt eb e

Total des dettes ayant plus d’'un an mais 5§ ans au plus @ COUNr ...........cceviiiiii

Dettes ayant plus de 5§ ans a courir
DEHES fINBINCIEIES «..oiiir ettt ettt e e b s h e ettt re e s b n b b nes
EMPrunts SUDOTAONNES .oiiiviivriiiriieiee sttt ettt a et e e st e b s bt et st esar et esn s arn s
Emprunts obligataires non subordonnés ........ccocviviiecii e
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...
Etablissements de Crédit ... e
AULITES BIMPIUNES 1.ttt et e rt e e et et e s bbb st s b b e et e e st abe s st s e b s
DS COMMEBITIAIES ...ve et ettt et e b et et sb e si s e b e
FOUTIMISSBUIS 1. veiuiver i ittt e e e te ettt et et e ettt a s s earas e eb e e e e ar s sas s et s e e e s e ets s bbb b e et a e nmenes
EFfOtS A DAYEE ..ot e e e
ACOMPLES SUN COMIMAMTES ...voviiiiiiiit ittt b e em et ste st et setes et bbb et b e abes b saerererearrereas
AUITES TEHES oottt et et b et e eh e ettt b e sn e e b s ene

Total des dettes ayant plus de 5 ans & COUNIT ..o e

Codes Exercice
8801 66.668.559,50
8811 | e,
8821
8831 502.188,50
8841 66.166.371,00
8851 | i
8861 | i
8871 | e
8881 | e
8891 |
8901 7.273.484,47
(42) 73.942.043,97
8802 374.223.301,12
8812 | e
8822 | e
8832 356.335,79
8842 269.866.965,33
8852 104.000.000,00
8862

8872 | .
8882

8882 1
8902 21.888.842,21
8912 396.112.143,33
8803 1.034.981.959,87
8813 |
8823 | .o
8833 | e
8843 657.731.959,87
8853 377.250.000,00
8863 |
8873 | i
8883 | e
8893
8903 3.203.004,18
8913 1.038.184.964,05
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[ N° | 0200068636

[ CONSO 5.13 |

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES
SUR LES ACTIFS DE LA SOCIETE

DEHES INANGCIEIES .oireorii ittt e et e et et e e rese o b e v st e st seess s emestses b e setenrasensss b e b s eanssanearaertesrasn
EMpPrunts SUDOIUOMNIES .....oooiiiiiiiiii e e
Emprunts obligataires non sUbBOrdonnés ...
Dettes de location-financement et dettes assimilées ... s
ELablisSEMENts A8 CIEIL ..voceiiiieee ettt b e a e e b e sabe s et be e raaean
AULTES BMPFUNES L.eoviiiiiiiic e e ea e

DEeS COMMIBICIAIES ..ocvviiveiiieitiiiieie et et ettt st e s st st e et eb e st ean s esas s b s anntesteesresernesnns
FOUFMISSEUFS ... viveitimiieeseessasteessaessaseesssreessasesesaest st atesia e eserbet s ebe et e et s e asesbeatabasbas st sbesenseesenecnn
EFfO1S @ DAYET oottt bbbt e

Acomptes sur commandes

Dettes fiscales, salariales et sociales

Rémunérations et charges sociales
AUTES ABHES ..oovi i e e e e e s s n

Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
165 ACtifs e A SOCIBLE .....oovieeiece e bbb

Codes

Exercice

8922
8932
8942
8962
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
8042
9052

9062
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LN

| 0200.068.636

[ CONSO 5.14 |

RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Ventilation par catégorie d'activité
Activité eau potable
Activité d'assainissement
Activité services secondaires
Autres activités

Ventilation par marché géographique

EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL (EN UNITES) ET FRAIS DE PERSONNEL

Entreprise consolidante et filiales consolidées par intégration globale
Effectif moyen du personnel ...
OUVIIBIS oottt ettt
EMPIOYES o i
Personnel de direction ...

Frais de personnel
Rémunérations et charges sociales .........ccocevvvnviiieciic e,
PENSIONS ..viiiiiii ittt et b

Effectif moyen du personnel en Belgique cccupé par les entreprises
COMCBIMEES ...\ivveriiiiiirieir ettt ettt b e s bt e eae st e ats et eet et ere st at et s ste e e aeren

Filiales consolidées par intégration proportionnelle

Effectif moyen du personnel ...
OUVIIBIS coiiiiiiiiiiieccie ettt ettt st e sr e ettt naeieen
EMPIOYES .o e
Personnel de dif@CtOn ..oooivivirireeiii e e e s
AUIFES Lot

Frais de personnel
Rémunérations et charges sociales ...
PeNSIONS ittt e e

Effectif moyen du personnel en Belgique occupé par les entreprises
CONCETTIEES .ovvieitrireieiei ettt a sttt e s e et e s ir et tb et e e reeee s b b et bt e s e ata e ettt sanaeerarse e

Codes Exercice Exercice précédent
393.815.342,16 338.296.274,82
113.794.810,63 100.540.169,08

59.577.307,30 58.663.5569,27
56.018.104,37 45.415.542,03

99083 623.205.564,46 542.815.545,20

90901 1.042 1.020

90911 261 264

80921 778 753

90931 3 3

90941 | e

99621 85.613.787,00 81.249.990,33

99622 18.489.483,24 15.511.082,28

99081 1.042 1.020

90902 | i e

90812 | e

90922 | i e,

80932 | i )

90942 | . b

99623 | s | e

99624 | oo | e

98082 | e b
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['N° [ 0200068636 [ CONSO5.14]
Codes Exercice Exercice précédent

PRODUITS NON RECURRENTS ...vovvieiereritieeis e ieeieese st aaee it sarnnaissiebesbaseasbenaas 76 965.022,11 9.168.508,33

Produits d'exploitation NON rCUITENES ...c..occovvviveeriieeinrirn e 76A 8656.022,11 9.168.508,33
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur immobilisations
incorporelles et CoOrporelles ... e 760 ] e | e
Reprises d'amortissements sur écarts de consolidation 9970 1 v | v
Reprises de provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels | 7620 | .. |
Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles ...... 7630 965.022,11 9.168.508,33
Autres produits d'exploitation non récurrents ..., 768418 | e |
Dont:

Produits financiers NoN réCUMreNtS .........c..o.oevii i TBB 1 i |
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres ................. 781 ] e |
Reprises de provisions pour risques et charges financiers exceptionnels ..... 7621 | e | e
Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ... 7631 | e |
Autres produits financiers NON FECUMENtS ... e 769 | e | e
Dont:

Codes Exercice Exercice précédent

CHARGES NON RECURRENTES ...ovcvieririvememienieneeccrormt e iosss e eniesssassosssassans 66 5.397.122,81 4.144.754,42

Charges d'exploitation Non FéCUITENLES ............c.ccoereerieeerenis s 66A 5.635.111,59 4.240.268,85
Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles .................. 660 5.534.105,59 4.240.268,85
Amortissements sur écarts de consolidation positifs ... 9962 | i | e
Provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels: dotations
(UBHSALIONS) .oeieieiiieieieti et er s ar s b () | 6620 | e ] e,
Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles ... | 6630 | i ]
Autres charges d'exploitation non récurrentes ... 664/7 1.006,00 | .
Dont:

Charges d'exploitation non récurrentes portées a l'actif au titre de frais de
FESITUCIUMAtON  .ociiiiiiiceiice e s (=) §6690 | oo
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{ N° | 0200068636 | | CONSO5.14]
Codes Exercice Exercice précédent

Charges financiéres Non récurrentes ...........c.ocoecvciricnreereeeerereese s 668 -137.988,78 -95.514,43
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ..o, 661 | e | e,
Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels - dotations
{UBIISBHOMS) +.ooviiiieieier ittt et e ee e s (PME 882t | i ]
Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ...........cccceveeeenne. 6631 | v b
Autres charges financi®res nNon FECUITENIES ... 868 ] e ] e
Dont:
Charges financiéres non récurrentes portées a I'actif au titre de frais de
FESITUCIUTBLION  (ooiii e s () [ 6691 | i |
Prise en résultats d'écarts de consolidation négatifs ........ccooovieininnen, (-} | 9963 -137.988,78 -95.514,43

Codes Exercice Exercice précédent

IMPOTS SUR LE RESULTAT

Différence entre la charge fiscale imputée au compte de résultats

consolidé de I'exercice et des exercices antérieurs, et la charge fiscale

déja payée ou & payer au titre de ces exercices, dans la mesure ol cette

différence est d'un intérét certain au regard de la charge fiscale future ... | 99084 1 . |

Influence des résuitats non récurrents sur le montant des impdts sur le

PESUIAL de F'@XEICICE ..ooivieieeeet ettt ettt 99085 | i b
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[ N° | 0200068636 | [ CONSO5.15 |

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exercice

Garanties personneiles constituées ou irrévocablement promises par la société pour sareté de
dettes ou d'engagements de tiers ... 9149 |
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs propres
pour siireté de dettes et engagements de la société

d'entreprises comprises dans la consolidation ..o 99086 | e
Lo L3 (=) £ T OO OO RSOV O OO ROV RUOTT VPR 99087 | e
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE LA
SOCIETE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN - VALEUR «crreermrrsirmmmsineii i s 9217 | e
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS - VALEUR ..., 9218 | i
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS - VALEUR ...o.oooiviiviiminnssieansis 9219 | e
DROITS RESULTANT D'OPERATIONS RELATIVES :
aux taux d'intérét ...... L] 99088 | L
AUX EBUX A8 ChANGE ..ot s 98089 | i,
aux prix des matiéres premiéres ou MarchandiSes .....c..ovvvvveirvieiiiiiii it e 99090 | e
autres opérations SIMIIAINES ... 99091 |

ENGAGEMENTS RESULTANT D'OPERATIONS RELATIVES :

BUXLaUX G'TNEBTEE ..o e e te e e r e e arar e s reneas 99092
AUX TAUX T8 CHANGE ..vvovrivitiee st bbb e e se et st st i s b e s easen e en st et es b estesesse s seansarsenaen 99093
aux prix des matiéres premiéres ou marchandises ... 99094
autres opérations SIMIIAITES ... s 98095 [  .rreiiinn,

Exercice

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA
EFFECTUEES
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['N° T 0200068636 | [ CcONSO5.15 |

Exercice
MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS
Provisions dossier de réclamation POUr JOMMAGES ..........cccoueiveiririiiriiiiiie ettt nra s 3.791.214,12
Provisions collectives risque d'encaissement et nouvelle loi des detes ... 2.404.275,87
Provisions organisation ef dévelopDOMENL ............cc..cccociiiciriii i ettt e 2.045.274,60
Autres Provisions d'eau POLADIE ...ttt et 2.000.000,00
Provisions de garantie de Service POUrIES ClIENES ............cc.ccc.oviiviiiiii e e e 1.000.000,00

ENGAGEMENTS EN MATIERE DE PENSIONS DE RETRAITE ET DE SURVIE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS, A CHARGE
DES ENTREPRISES COMPRISES DANS LA CONSOLIDATION

Lors de I'exercice 1996, Farys association chargée de mission et Ethias ont signé une convention créant un fonds d'assurance pour
répondre aux obligations de pension des membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission. Ce fonds est
constitué pour répondre aux obligations en matiére de pensions de repos et de survie que Farys a par rapport & ses membres du
personnel actuels ef anciens en application du statut en vigueur. La réserve totale des pensions des membres du personnel
statutaire de Farys association chargée de mission gérée par Ethias s'éléve a € 165 715 189 au 31 décembre 2025, Le taux de
couverture s'éléve a environ 55% au 31 décembre 2025 (actifs de couverttire € 165 715 189 et engagements € 300 267 968) (taux
intérét technique 3,75%, index 2%, rendement net 1,56%).

Additionnellement € 6 000 000 restent réservé aux réserves indisponibles sur le bilan de Farys association chargée de mission au
31 décembre 2025. On a en effet proposé de verser graduellement la réserve indisponible de € 20 millions au 31/12/2018 au fonds
d'assurance sur une période de 10 années.

Par ailfeurs Farys a mis en place des régimes de retraite pour son personnel contractuel. Ces régimes, a cotisations définies,

sont externalisés auprés du Viaams Pensioenfonds OFP (Fonds de pension flamand, organisme pour le financement des pensions).
Les cotisations sont destinées a financer le capital que le fonds de pension versera au moment du départ a la retraite.

La pension de retraite complémentaire est constituée de cotisations patronales calculées conformément au régime a

cotisations définies décrit dans le réglement du régime de base.

L’article 58 et les articles suivants des statuts stipulent qu'une commune participante qui se retire d'une activité, reprend les droits de
pension pour la période pendant laquelfe le membre du personnel ou le pensionné a travaillé pour 'association chargée de mission
ou celui ou celle auquel Farys a repris les droils et les obligations et ceci en proportion de son part dans la valeur nominale d'apport
(comme stipuiée dans l'article 63/2), ainsi que les participants municipaux garantissent la bonne exécution des obligations de ce
régime de reftraite.

Exercice
NATURE ET IMPACT FINANCIER DES EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE, NON
PRIS EN COMPTE DANS LE BILAN OU LE COMPTE DE RESULTATS
Exercice
NATURE, OBJECTIF COMMERCIAL ET CONSEQUENCES FINANCIERES DES OPERATIONS NON INSCRITES AU
BILAN
A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la
mesure otl la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour f'appréciation de la situation
financiére de la société
Garanties Belfitis Banque et INGLEASE ...t 20.812.545,82
Garantie DanCaire D8 POST SA ..ottt ettt e e s ettt as st 20.000,00
Garantie BanCairg AlINSO SA ......ccooiii ettt et sraas 125.000,00
CAUEON BIUGGE «.oivie ettt ettt b bt en s e eb e 472.613,60
CBUBON DBIMIMIE ...ttt ettt et sve bt e e de e b et e et rase ettt e sa et s et b st s st ensa b e eaean s saean 39.886,34
Décision Cd'A 24/06/2011: intérét variable couvert par taux d'intérét fixe (MM 2,79 ME} .......c.ocooviiriiis | v
ENgagements Net 8SSAIMISSOMEN .. .cc..coiv vttt eees e ettt e et bbb e sttt e bt en e nesasa s rase et eas 162.750.436,00
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

Codes Exercice
L.ES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES
ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES
Montant global des rémunérations allouées en raison de leurs fonctions dans I'entreprise
consolidante, dans ses filiales et dans ses sociétés associées, y compris le montant des pensions
de retraite allouées au méme titre aux anciens administrateurs ou gérants ..........cccoeoviniinn, 99097 147.911,75
Montant global des avances et des crédits accordés par l'entreprise consolidante, par une filiale ou
Par Une SOCIEIE ASSOCIB ...t e e s 99098 | ..
Codes Exercice
LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LI (ILS SONT LIES)
Emoluments du {des) commissaire(s) pour I'exercice d'un mandat de commissaire au niveau du
groupe dont la société qui publie des informations estA1a 186 ......ocooevviviiie e 9507 80.474,17
Emoluments pour prestations exceptionnelies ou missions particuliéres accomplies auprés de
ce groupe par le(s) commissaire(s)
AULES MISSIONS G'AHESIRHION «vveieieiee et e et e e e aetree s e e eessmteassnaneesteeesieras 95071 47.500,00
MiSSIONS d€ CONSEIS FISCAUX ...uieveriiriiiii ittt et e e s e st enee 95072 | e,
Autres missions extérieures & la mission révisorale ...........ccoiii 95073 | e,
Emoluments des personnes avec lesquelles e (les) commissaire(s) est lié (sont liés) pour
I'exercice d'un mandat de commissaire au niveau du groupe dont la société qui publie des
INFOrMations @St A TA BEE ..ot bbbt 8509 |
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies auprés de
ce groupe par des personnes avec lesquelles le (les) commissaire(s) est [ié (sont liés)
Autres missions d'atteStation ... e 95091 | e
MiISSIONS dE CONSEIES fISCAUX «orivviiiiiiiaiiiiiere et et ettt et et et s bt e eeesr st seesbe e satabteaba st sbesberscnatares 95002 | e
Autres missions extérieures a 12 mission révisorale ... 95093 | e,

Mentions en application de F'article 3:64, §2 et §4 du Code des sociétés et des associations
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES NON EVALUES A LA JUSTE VALEUR
POUR CHAQUE CATEGORIE D'INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES NON EVALUES A LA JUSTE VALEUR
Catégorie Exercice : Exercice Exercice
d'instruments ) Spéculation / ' Exercice: Juste précédent: .
. Risque couvert Volume Valeur précédent:
financiers couverture valeur Valeur
. comptable Juste valeur
dérivés comptable
IRS BNP Fluctuation des
Paribas Fortis taux d'intéréts Couverture 3750000 ~195.688,94 | .ccoovvviiiriieiinenns -400.471,87

IMMOBILISATIONS FINANCIERES COMPTABILISEES A UN MONTANT SUPERIEUR A LA

JUSTE VALEUR

Montants des actifs pris isolément ou regroupés de maniére adéquate

Raisons pour lesquelles la valeur comptable n'a pas été réduite

Etéments qui permettent de supposer que la valeur comptable sera recouvrée

Valeur comptable

Juste de valeur
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RAPPORT DE GESTION CONSOLIDE

Suite aux dispositions du Code des sociétés et des associations et aux dispositions
statutaires, nous avons I'honneur de vous rendre compte des activités de notre groupe
pendant son cent troisiéme exercice 2025,

Lors de l'exercice 1996, Farys association chargée de mission et Ethias ont signé une
convention créant un fonds d'assurance pour répondre aux obligations de pension des
membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission. Ce fonds est
constitué pour répondre aux obligations en matiére de pensions de repos et de survie que
Farys a par rapport a ses membres du personnel actuels et anciens en application du statut
en vigueur.

A titre de couverture de la dette issue des obligations de service passées, le fonds de
pension sera doté chaque année d'un montant correspondant a 51% de la masse salariale
sur la base de laquelle sont calculées les cotisations de pension. La réserve totale des
pensions des membres du personnel statutaire de Farys association chargée de mission
gérée par Ethias s’éléve a € 165 715 189 au 31 décembre 2025. Le taux de couverture
s'éléve & environ 55% au 31 décembre 2025 (actifs de couverture € 165 715 189 et
engagements € 300 267 968) (taux d’intérét technique 3,75%, index 2%, rendement net
1,5%).

Additionnellement € 6 millions sont comptabilisés aux réserves indisponibles sur le bilan
de Farys au 31 décembre 2025. On a en effet proposé de verser graduellement la réserve
indisponible de € 20 millions au 31/12/2018 au fonds d’assurance sur une période de 10
annees.

Par ailleurs Farys a mis en place des régimes de retraite pour son personnel contractuel.
Ces régimes, a cotisations définies, sont externalisés auprés du Viaams Pensioenfonds OFP
(Fonds de pension flamand, organisme pour le financement des pensions). Les cotisations
sont destinées a financer le capital que le fonds de pension versera au moment du départ
a la retraite. La pension de retraite complémentaire est constituée de cotisations patronales

calculées conformément au régime a cotisations définies décrit dans le réglement du
régime de base.

L'article 58 et les articles suivants des statuts stipulent qu'une commune participante qui
se retire d’une activité, reprend les droits de pension pour la période pendant laquelle le
membre du personnel ou le pensionné a travaillé pour 'association chargée de mission ou
celui ou celle auquel Farys a repris les droits et les obligations et ceci en proportion de son
part dans la valeur nominale d’apport (comme stipulée dans I"article 63/2) ainsi que les
participants municipaux garantissent la bonne exécution des obligations de ce régime de
retraite.

Dans e cadre de {'article 3:6 §1, 1° du Code des sociétés et des associations, nous tenons
a signaler que la direction de l'association chargée de mission évalue les risques
régulierement et détermine avec les organes de gestion dans quelle mesure il y a lieu de
prendre des mesures et/ou de constituer des provisions. Les systémes informatiques de
I'association sont protégés contre tout accés non désiré de l'extérieur par moyen de
systeémes efficaces de firewall et d'authentification. Les logiciels anti-virus, les limitations
des droits d'acces aux banques de données internes et les supports de sauvegarde
conservés en externe complétent la politique de sécurité. Farys n'est pas tributaire des
risques du marché comme les fluctuations des taux de change. La concentration du risque
de crédit au niveau des débiteurs est limitée grace au nombre élevé de clients. Compte
tenu des informations dont nous disposons aujourd’hui et des expériences des derniéres
années, nous ne voyons pas de risques susceptibles de constituer a court terme une
menace pour le développement, les résuitats et fa position du groupe.
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Risque d'intéréts et de fiquidité.

Des surplus éventuels de moyens liquides sont investis dans un compte d'épargne. Des
déficits éventuels en liquidités seront solutionnés par des facilité de crédit & taux d'intérét
variable avec des marges fixes vis-a-vis de I'Euribor pour un montant de € 60 millions, ce
qui est supposé d'étre adapté aux besoins financiers actuels et futurs & court terme.

Le Conseil d’Administration du 20 juin 2019 a approuvé le cadre dans lequel des
financements bancaires a long terme seront contractés. Pour chaque nouveau besoin une
consultation du marché spécifique sera organisée,

Tous les emprunts courants ont un taux fixe, hormis 1 emprunt auprés de BNP Paribas
Fortis: dans le seul cas ol I'Euribor sur 6 mois se situe pius bas que 1,75% ou plus haut
que 4,50% un effet négatif similaire vis-a-vis de la situation initiale se manifeste. A la date
du 31 décembre 2025, le montant total des emprunts placés sans risque d'intérét était a
€ 1471 265 296, I'emprunt avec risque d'intérét était 3 € 3 750 000.

Les dettes aux communes participantes sont reprises dans le bilan & leur valeur nominale.
Ces dettes ne sont pas productives d'intéréts conformément aux conditions acceptées pour
I'apport des droits d'utilisation et {'apport des droits restants. Aux termes de 'article 3:55
de I'A.R. d'exécution du Code des sociétés et des associations du 29 avril 2019, inspiré de
l'article 27 bis, § 2, ler alinéa, litt. c de I'A.R. du 8 octobre 1976, modifié par I'A.R. du 6
novembre 1987, un escompte est acté sur ces dettes non productives d'intéréts a partir
de I'exercice 2014.

Concernant les engagements nets hors bilan, ceux-ci vis-a-vis des partenaires de 'activité
assainissement sont enregistrés, Au 31 décembre 2025, la situation était de
€ 152 750 436.

Il n'y a pas d'événements importants survenus aprés la clbture de l'exercice. Nous ne
somimes pas au courant des circonstances susceptibles d'avoir une infiuence notable sur fe
développement de I'association chargée de mission. Au sein de Farys association chargée
de mission, il y a d’activités en matiére de recherche et de développement dans le
département Innovation., A c6té de son siége a Gand, Farys compte 124 succursales,
L'apport a connu des changements au cours de 'exercice passée: voir C-app 6.7.1. i n'y
a eu ni d'obtentions d'actions propres, ni d'obtentions d'actions par une société-mere ou
par une société-fifle. Il n'y avait pas d’'intéréts opposés conformément a l'art. 6:64 du Code
des sociétés et des associations.

La crise géopolitique peut impacter le ratio d’encaissement. Dés lors provisoirement des
réductions de valeur et des provisions pour risques et charges ont été comptabilisées.

» CHIFFRES-CLES COMPTES CONSOLIDES

Total bilan (en millions €) 2024 2025

3656,3 3 806,0
Investissements nets 2024 2025
Immobilisations (in)corporelles 148.,4 180.,9

(en millions €)

Les actifs immobilisés comprennent essentiellement d’une part des réseaux de conduites
d’eau potable et d'égouts, des infrastructures érigées dans le cadre de la division sport et,
d’autre part, linfrastructure propre a l'entreprise (batiments, ...).

Chiffie d’affaires (en millions €) 2024 2025
542,8 623,2
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EBITDA (en miilons €) 2025
174,2
EBIT (en millons €) 2025
75,1

Solvabilité

La solvabilité est le rapport entre les fonds propres et le total du passif. Elle reste élevée.

Une partie des ‘dettes’ porte sur des montants & payer a l'avenir aux associés.

Capitaux propres/total passif

Liquidité

2025

53,7%

Le ratio de liquidité est le rapport entre I'actif et le passif a court terme.

Actifs circulants/
Dettes 2 un an au plus

2025
1,3

BILAN COMPTES ANNUELS CONSOLIDES APRES REPARTITION (en millions €)

Actif (au 31/12)

Actifs immobilisés

Stocks et commandes en cours d’exécution
Créances a plus d'un an

Créances a un an au plus

Valeurs disponibles et Placements de trésorerie
Comptes de régularisation

Total de l'actif

Passif (au 31/12)
Capitaux propres

Intéréts de tiers
Provisions

Dettes a plus d'un an
Dettes a un an au plus
Comptes de régularisation
Total du passif

Dans le bilan consolidé la valeur comptable des participations en Creat Services, De

2024

3 268,6
14,0

0,1
202,6
9,4
161,6

3 656,3

Pro forma

2024
1976,5
0,5

14,0
1338,2
314,5
12,6

3 656,3

Stroomlijn et Synductis a été remplacée par la part dans les capitaux propres.

2025

3 365,3
14,7

0,1
199,4
24,1
175,1

3 806,0

2025

2 044,8
0,6

18,4
1434,3
284,1
23,9

3 806,0
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COMPTES DE RESULTATS CONSOLIDES (en millions €)

Chiffre d'affaires

Bénéfice (perte) de l'exploitation
Bénéfice (perte) financier
Impébts sur le résultat

Bénéfice (perte) de I'exercice
Quote-part dans le bénéfice (la perte)
des sociétés mises en équivalence

Bénéfice (perte) consolidé(e)

Pro forma
2024
542,8

70,8
-31,6
-0,5
38,6

0,1
38,7

2025
623,2
75,1
-33,5
-0,5
41,1

0,2
41,3
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Rapport du commissaire & I'assemblée générale de la
ISV FARYS Opdrachthoudende Vereniging
pour Pexercice clos la 31 décembre 2025
(Comptes consolidés)
TVA BE 0200.068.636 - RPM Gand (division Gand})

Dans le cadre du contrdle [égal des comples consolidés de ISV FARYS Opdrachthoudende Vereniging
{« la Sociétén) et de ses filiales {conjointement « le Groupe »), NOUS vous présentons notre rapport du
commissaire. Celui-¢l inclut notre rapport sur les comptes consolidés ainsi que fes autres obligations
légales et réglementaires. Le tout constitue un ensemble et est inséparable.

Nous avons été nommés en tant que commissaire par I'assemblée générale du 20 juin 2025,
canformément 4 la proposition de Porgane de gestion. Notre mandal de commissaire vient 4 échéance
4 la date de 'assemblée générale délibérant sur les comptes consolidés cidturés au 31 décembre 2025.
Nous avons exercé le contrble légal des comptes consolidés de ISV FARYS Opdrachthoudende
Vereniging durant onze exercices consécutifs.

Rapport sur les comptes consolidés

Opinion sans réserve

Nous avons procédé au conlible {égal des comples consolidés du Groupe, comprenant le bilan
consolidé au 31 décembre 2025, le compte de résultals consolidés pour Yexercice clos a cette dale et
'annexe, y compris un résumé des principales dispositions comptables et autres explications, dont le
total du bilan consolidé s'éléve 4 3.806.021.552 EUR et dont le compte de résultats consolidés se solde
par un bénéfice de I'exercice de 41.341.417 EUR.

A notre avis, les comptes consolidés donnent une image fidéle du patrimoine et de |a situation financigre
du Groupe au 31 décembre 2025, ainsi que de ses résullats consolidés pour I'exercice clos a celte date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgigue.

Fondement de F'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationates d'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgique, Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces hormes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du commissaire relatives a l'audit des comptes consolidés » du
présent rapport. Nous nous semmes conformés 4 toules les exigences déontologigues gui s'appliquent
4 laudit des comptes consolidés en Belgique, en ce compris celles concernant l''ndépendance.

Nous avons obtenu de 'organe de gestion et des préposés de la Sociéié, les explications et informations
requises pour nolre audit,

Nous estimons que les éléments probanis que nous avons recueiliis sont suffisants et appropriés pour
. fonder notre opinion.

Responsabilitds de l'organe de gestion relatives a I'établissement des comptes consolidés

L'organe de gestion est responsable de I'établissement des comptes consolidés donnant une image
fidéle conformément au référentiel comptable et aux dispositions légales et réglementaires applicables
en Belgique, ainsi que du conlrdle interne qu'il estime nécessaire & P'établissement de comptes
consolidés ne comporiant pas d'anomalies significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou

résultent d’erreurs.

Figurad Bedrljfstevisoren BV www.figurad.be

J-B de Ghellincklaan 21 8051 Gent BE0423.100.644
+32(0) 52436020 KBC BESS 7370 1755 7144

audi@figuiad.be FINTRO BE92 1430 8713 7023
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Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & 'organe de gestion d'évaluer la capacité
du Groupe & poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations relatives a la
continuité d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuilé d'exploitation, sauf si Forgane
de gestion a lntention de metltre le Groupe en liguidation ou de cesser ses aclivités ou s'il ne peut
envisager une autre solution alternative réaliste.

Responsabilités du commissaire relatives 8 l'audit des comples consolidés

Nos objeclifs sont d'obtenir Fassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans feur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, et d'émettre un rapport du commissaire contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas gu'un audit réalisé
conformément aux normes ISA permetira de toujours détecter toute anomalie significative existante,
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises
individuellement cu en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
consolides prennent en se fondant sur ceux-cl,

Lors de l'exécution de notre contrdle, nous respectons le cadre légal, réglementaire et normatif gui
s'applique a l'audit des comptes annueis en Belgique. L'élendue du conlrdle légal des comples ne
comprend pas d'assurance quant & la viabilité future du Groupe ni quant & Pefficacité avec laquelle
P'organe d'administration a mené ou ménera les affaires du Groupe.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, nous exergons
notre jugement professionnel el falsons preuve d'esprit critique, £n outre:

» nous identifions et évaluons les risques que les comptes consolidés comporient des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et metions
en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et recueillons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomatie
significative provenant d'une fraude est plus €levé que celui d’'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, ta falsification, les omissions volonlaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

* qnous prenons connaissance du contdle interne perinent pour faudit afin de définir des
procadures d'audil appropriées en la circonstance, mais non dans le but d’exprimer une opinion
sur 'efficacité du contrble interne du Groupe ;

« nous apprécions le caractére approprié des meéthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par l'organe de gestion, de méme que des
informations les concernant fournies par ce dernier ;

* nous concluons quant au caractére approprié de I'application par Yorgane de gestion du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éiéments probanis recusillis, quant &
Fexistence ou non d’une incertitude significative liée & des événements ou situations susceplibles
de jeter un doute important sur la capacité du Groupe & poursuivie son exploitation. Si nous
concluons & 'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer ’attention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur les informations fournies dans les comples
consolidés au sujet de cetle incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants recueillis jusqu'a la
date de notre rapport du commissaire. Cependant, des situations ou événements futurs pourraient
conduire le Groupe & cesser son exploitation ;

s nous apprécions la présentation d'ensemble, la structure et le content des comptes consolidés
et évaluons si les comples consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére {elle qu'ils en donnent une image fidéle ;

« nous recueillons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités ou activités du Groupe pour exprimer une opinion sur les comptes
consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la réalisalion de
I'audit au niveau du groupe. Nous assumons Pentiére responsabilité de Fopinion d’audit,

Page 2 du rappart du commissalre sur les comptes consodés pour Mexercice cios la 31 décembre 2025 Al'assemblée générala de ISV FARYS opdrachthoudends vereniging

{

b

!

First Software - CONS02022 - 42 /43



[ 0200068636 | | CONSO 7 |

Figurad
Sctd Audd Partres,
Nous communiguons a l'organe de gestion notamment 'étendue des travaux d'audit et le calendrier de
réalisation prévus, ainsi que les constations importantes découlant de notre audit, y compris toute
faiblesse significative dans le contrdle interne.

Autres obligations légales et réglementaires
Responsabilités de l'organe de gestion

L'organe de gestion est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion sur les
comptes consolidés.

Rasponsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge complémentaire (révisée en 2020)
aux normes internationales d'audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier,
dans ses aspects significatifs, le rapport de gestion sur les comptes consolidés, ainsi que de faire rappornt
sur cet élément.

Aspects relatifs au rapport de gestion sur les comples consolidés

A lissue des vérifications spécifiques sur le rappont de gestion sur les comptes consolidés, nous
sommes d'avis que celui-ci concorde avec les comptes consolidés pour le méme exercice et a été établi
conformément a F'article 3:32 du Code des sociétés et des associations.

Dans le cadre de notre audit des comptes consolidés, nous devons également apprécier, en particulier
sur la base de notre connaissance acquise lors de l'audit, si le rapport de gestion sur les comptes
consolidés comporte une anomalie significative, & savoir une information incorrectement formulée ou
autrement trompeuse. Sur Ja base de ces travaux, nous n'avons pas d'anomalie significative & vous

communiquer.
Mentions relalives a lindépendance

« Notre cabinet de révision n’a pas effectué de missions incompatibles avec le contrdle iégal des
comptes consolidés et est resté indépendant vis-a-vis du Graupe au cours de notre mandat.

» Les honoralres relatifs aux missions complémentaires compatibles avec le controle iégal visées

a larticie 3:65 du Code des sociétés et des associations ont correctement été valorisés et
ventilés dans I'annexe des comptes consolidés.

Gand, 30 mars 2026

igurag Bedrijfsrevisoren BV

’

‘BantM ganck
Réviseur d'entreprise
Partner

Page 3 durapportdu issaire surles comples ¢ powr Fexercice dos ke 31 décesnbre 2025 4 Fassemblée généiale de ISV FARYS opdrachthoudende veseniging.
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